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Relaciones comerciales 
 
Mercosur1 es una zona de libre comercio de la que forman parte Argentina, Bolivia (desde julio 2024), 
Brasil, Paraguay, Uruguay y Venezuela. Sin embargo, Venezuela está suspendida desde 2016, por lo que 
no la incluimos en este análisis. 
 

Mercosur es un importante socio comercial de Euskadi. Si lo consideráramos un solo país, habría sido el 
17º destino de las exportaciones vascas, y el 6º de las importaciones (2024). En lo que llevamos de 2025 
se mantiene en ese rango: sería el destino 15 de exportaciones y el origen 5º de importaciones.  

El país más importante de Mercosur, Brasil, fue en 2024 el destino 20º, y el 6º en importaciones. En 
términos de su peso en las relaciones comerciales de Mercosur con Euskadi, Brasil representa el 67% de 
las exportaciones vascas a Mercosur en 2024, y aglutina casi el 97% de las importaciones a País Vasco. 

En la tabla a continuación se presenta el comercio de bienes y la balanza comercial de los últimos 5 años, 
siendo esta desfavorable para Euskadi desde 2021, y de forma acusada desde 2022. Las exportaciones 
cayeron en 2023 y 2024. Por su parte, las importaciones también crecieron fuertemente en 2022, cayeron 
en 2023, pero crecen fuertemente en 2024. Parece que esta tendencia, tanto de exportaciones como de 
importaciones, continuará a cierre de 2025. 

Comercio exterior con Mercosur (Miles de Euros)2 

  2020 2021 2022 2023 2024 2025-OCT 
incr 

23/22 
incr 

24/23 
Exportaciones 298.270 430.350 512.916 430.310 396.477 367.684 -16,1% -7,9% 
Importaciones 276.378 500.864 1.675.315 1.351.562 1.183.151 1.228.452 -19,3% -12,5% 
Saldo comercial 21.892 -70.514 -1.162.399 -921.252 -786.674 -860.768     

A nivel histórico, según se ve en el gráfico siguiente, las exportaciones han seguido una tendencia 
relativamente estable, si bien con fluctuaciones en años puntuales, destacando un pico en 2011. Por su 
parte, las importaciones han tenido un pico en 2018 y un crecimiento extraordinario principalmente en 
2022, vinculado a las compras de derivados del petróleo desde Brasil, generando una balanza comercial 
claramente negativa para Euskadi, y que en todo el periodo anterior se había mantenido positiva.  

Balanza comercial de Euskadi con Mercosur (miles euros, 2000-2024) 

 
A continuación, los principales productos exportados recientemente a Mercosur. Se observa que en 2024 

 
 
2 Aunque Bolivia es socio desde julio 2024, la incluimos en toda la serie histórica por homogeneidad de los datos, y 
porque a futuro sí será país a considerar. Por otro lado, Venezuela no se incluye en el análisis, dado que, 
aunque el país forma parte del acuerdo, se encuentra suspendido del mismo desde 2017 
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hay dos partidas que suponen el 46% de las exportaciones: bienes de equipo mecánico y eléctrico. Estas 
dos partidas, y las 5 siguientes, concentran casi el 80% de las exportaciones: aluminio, aeroespacial, 
fundición y sus manufacturas, y automoción. 
 

Principales productos exportados por Euskadi a Mercosur (Miles de Euros) 
Producto 2024 2025-OCT 2024% 
Total 396.477 367.684 100% 
84 Maquinaria mecánica 129.368 98.423 32,6% 
85 Máquinas y aparatos eléctricos            53.170  34.620 13,4% 
76 Aluminio y sus manufacturas            27.922  20.647 7,0% 
88 Navegación aérea o espacial            27.405  20.270 6,9% 
73 Manufacturas de fundición             26.702  19.776 6,7% 
72 Fundición hierro y acero            24.328  19.283 6,1% 
87 Vehículos automóviles            22.291  17.299 5,6% 
99 No clasificados            16.444  11.389 4,1% 
95 Juguetes y juegos              8.720  4.793 2,2% 
29 Productos químicos orgánicos              6.021  4.784 1,5% 
30 Productos farmacéuticos              5.802  4.130 1,5% 
40 Caucho y sus manufacturas              5.365  4.113 1,4% 
93 Papel y cartón              5.338  3.308 1,3% 
90 Instrumentos de óptica              4.894  3.246 1,2% 

Mercosur supone un 1,3% de las exportaciones vascas en 2024. En cuanto a la importancia relativa de 
Mercosur en algunos de los productos exportados, es destacable que la región supone el 13% de las 
exportaciones vascas de la partida navegación aérea o espacial en 2024. Además de su peso, bastante 
representativo, en partidas como fibras textiles (11,5%), juguetes (10%) o algodón (6,6%), destaca también 
en partidas como exportaciones vascas de productos farmacéuticos (5,7% del total de exportaciones 
vascas de esta partida), productos químicos (4,6%) y aluminio (4,1%). 

 
 Peso de los productos exportados por Euskadi a Mercosur sobre el total de las exportaciones 

vascas de esos productos (%, 2024) 
Producto 2024% 
Total 1,3% 
88 Navegación aérea o espacial 12,9% 
53 Fibras textiles vegetales 11,5% 
95 Juguetes, juegos  9,9% 
52 Algodón 6,6% 
30 Productos farmacéuticos 5,7% 
49 Productos editoriales  4,9% 
13 Gomas, resinas  4,8% 
29 Productos químicos orgánicos 4,6% 
76 Aluminio y manufacturas de aluminio 4,1% 
99 No clasificados 3,8% 
85 Máquinas y aparatos eléctricos 2,7% 
84 Maquinaria mecánica 2,7% 
69 Productos cerámicos 2,6% 
05 Productos de origen animal 2,6% 
26 Minerales, escorias y cenizas 2,0% 
93 Armas y municiones 2,0% 
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90 Instrumentos ópticos 2,0% 

 

A continuación, los principales productos importados de Mercosur. Las dos primeras partidas absorben 
el 86% del total: combustibles minerales y semillas oleaginosas, y es especialmente significativa la primera 
(65%).  

 
Principales productos importados por Euskadi de Mercosur (Miles de Euros) 

Producto 2024 2025-OCT 2024% 
Total 1.183.151 1.228.452 100% 
27 Combustibles minerales  773.936          863.135  65,4% 
12 Semillas y frutos oleaginosos  242.446          237.616  20,5% 
80 Estaño y sus manufacturas  35.684             19.100  3,0% 
72 Fundición hierro y acero  35.275             22.017  3,0% 
29 Productos químicos orgánicos  28.847               9.466  2,4% 
23 Residuos alimenticios  25.314             26.761  2,1% 

 
Mercosur supone un 4,4% de las importaciones vascas totales en 2024. En cuanto a la importancia relativa 
de Mercosur en algunos de los productos importados, el 60% de las semillas y frutos oleaginosos 
proceden de la región, así como el 41% del estaño y sus manufacturas. Destacan también algunas partidas 
como productos químicos orgánicos (13,2% del total de importaciones de ese producto a Euskadi), así 
como combustibles minerales (10.9%).  

 
Peso de los productos importados a Euskadi desde Mercosur, sobre el total de las importaciones 

vascas de esos productos (%, 2024) 
Producto 2024%  

Total 4,4%  
12 Semillas y frutos oleaginosos 57,9%  
80 Estaño y sus manufacturas  40,9%  
23 Residuos alimenticios 21,2%  
09 Café, té, mate y especias 15,0%  
29 Productos químicos orgánicos 13,2%  
27 Combustibles minerales 10,9%  
08 Frutos comestibles 3,0%  
25 Sal, azufre, tierras, piedras… 2,7%  
97 Objetos de arte  1,8%  
47 Pastas de madera  1,7%  
74 Cobre y sus manufacturas  1,4%  
72 Fundición hierro y acero 1,4%  
28 Prod. químicos inorgánicos 1,3%  

 
 
 
 
 
En cuanto a los exportadores regulares, según datos de 2024 de ICEX, 600 empresas vascas exportan de 
manera regular a MERCOSUR. De ellas, 282 empresas vascas exportan de manera regular a Brasil, que es 
el país con mayor número de exportadores vascos regulares de todo el bloque. 
 
 

Exportadoras vascas regulares por país 
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PAÍS EXPORTADORAS REGULARES 
Brasil 282 
Argentina 168 
Uruguay 95 
Bolivia 32 
Paraguay 23 
TOTAL MERCOSUR 600 
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Implantaciones 
 
 
Según nuestra información3, 120 empresas vascas tienen un total de 183 implantaciones en MERCOSUR, 
de las que 89 productivas y 94 comerciales, destacando Brasil, muy por delante de Argentina.  
 
 
Nº Implantaciones en Mercosur por tipo y países 
PAIS COMERCIAL PRODUCTIVA Total general 
BRASIL 58 64 122 
ARGENTINA 21 20 41 
URUGUAY 10 4 14 
BOLIVIA 5 

 
5 

PARAGUAY 
 

1 1 
TOTAL MERCOSUR 94 89 183 

 
Si fuera un solo país, MERCOSUR sería el quinto por número de implantaciones, solo por detrás de México, 
Estados Unidos, Francia y China. A nivel de países individuales, Brasil ocupa el 7º puesto a nivel global, y 
Argentina el 16º. 
 
En cuanto al número de empresas vascas con implantaciones (una empresa puede tener más de una 
implantación) en cada país, las vemos en la tabla siguiente. De forma neta, sumando todas las empresas 
que tienen implantaciones en estos países, serían 120. 
 
Nº de empresas en cada país 
PAIS Nº 
BRASIL 71 
ARGENTINA 34 
URUGUAY 9 
BOLIVIA 5 
PARAGUAY 1 
TOTAL MERCOSUR 120 

 
 
A continuación, los sectores de las implantaciones en MERCOSUR. Predomina el sector de automoción, 
con 36 implantaciones de las que 33 son productivas, seguido de los sectores de energía y tecnologías de 
fabricación avanzada, ambos con 29 implantaciones. 
 
Sectores de las implantaciones en Mercosur 

Etiquetas de fila COMERCIAL PRODUCTIVA 
Total 
general 

AUTOMOCIÓN 3 33 36 
ENERGÍA 16 13 29 
TECNOLOGÍAS DE FABRICACIÓN AVANZADA 17 12 29 
INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCIÓN 19 5 24 
ECOINDUSTRIA 4 7 11 
CONSULTORÍA / INGENIERÍA 7 3 10 
TRANSPORTE, MOVILIDAD, LOGÍSTICA E ITS 7 1 8 
AGROINDUSTRIA 2 4 6 
ELECTRÓNICA Y TELECOMUNICACIONES 5 1 6 

 
3 Fuente: Basquexport, BasqueTrade y elaboración propia.  
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FINANCIERO 2 4 6 
OTROS SECTORES 3 2 
FERROVIARIO 2 1 3 
BIOCIENCIAS 2 

 
2 

EDUCACIÓN / INVESTIGACIÓN 2 
 

2 
INDUSTRIA MARÍTIMA 1 1 2 
SIDERURGIA 2 

 
2 

AERONÁUTICA 
 

1 
ELECTRODOMÉSTICOS 

 
1 

Total MERCOSUR 94 89 183 
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Anexo 1: Relaciones comerciales por país y 
principales productos 

 

ARGENTINA 
 
Relaciones comerciales Euskadi- Argentina, miles euros 
 

  2020 2021 2022 2023 2024 2025-OCT 
incr 

23/22 
incr 

24/23 
Exportaciones 59.711 84.185 96.409 95.739 82.024 91.339 -0,7% -14,3% 
Importaciones 20.092 18.569 57.059 15.655 30.002 23.128 -72,6% 91,6% 
Saldo comercial 39.619 65.616 39.350 80.084 52.022 68.211     

 
Principales productos exportados 
Producto 2024 2025-OCT 2024% 2025% 
Total general 82.024 91.339 100,00% 100,00% 
87 Vehículos automóviles 4.073 21.539 4,97% 23,58% 
84 Bienes de equipo mecánico 30.887 20.489 37,66% 22,43% 
72 Fundición, hierro y acero 13.968 16.260 17,03% 17,80% 
85 Máquinas y aparatos eléctricos 14.482 13.692 17,66% 14,99% 
73 Manufacturas de fundición 3.530 2.166 4,30% 2,37% 
99 No clasificados 4.667 2.160 5,69% 2,36% 
93 Armas y municiones 1.693 1.840 2,06% 2,01% 
40 Caucho y sus manufacturas 1.218 1.640 1,48% 1,80% 
82 Herramientas y útiles 1.144 1.605 1,39% 1,76% 
90 Instrumentos y aparatos de óptica 1.293 1.568 1,58% 1,72% 
49 Productos editoriales 427 1.429 0,52% 1,56% 
76 Aluminio y sus manufacturas 432 927 0,53% 1,01% 

 
 
Principales productos importados 
Producto 2024 2025-OCT 2024% 2025% 
Total general 30.002 23.128 100,00% 100,00% 
23 Residuos de industria alimentaria 20.890 11.515 69,63% 49,79% 
15 Grasas y aceites animales 1.462 7.945 4,87% 34,35% 
72 Fundición, hierro y acero 4.284 2.153 14,28% 9,31% 
08 Frutos comestibles 271 375 0,90% 1,62% 
03 Pescados 607 272 2,02% 1,18% 
87 Vehículos automóviles 82 261 0,27% 1,13% 
38 Productos químicos diversos 1.746 188 5,82% 0,81% 
93 Armas y municiones 82 96 0,27% 0,42% 
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BOLIVIA 
 
Relaciones comerciales Euskadi- Bolivia, miles euros 
 

  2020 2021 2022 2023 2024 2025-OCT 
incr 

23/22 
incr 

24/23 
Exportaciones 10.424 28.035 21.518 14.395 15.470 13.716 -33,1% 7,5% 
Importaciones 6.992 17.602 19.468 8.784 8.493 1.229 -54,9% -3,3% 
Saldo comercial 3.432 10.433 2.050 5.611 6.977 12.487     

 
 
Principales productos exportados 
Producto 2024 2025-OCT 2024% 2025% 
TOTAL 15.470 13.716 100,00% 100,00% 
84 Bienes de equipo mecánico 6.905 3.112 44,63% 22,69% 
69 Productos cerámicos 1.459 1.091 9,43% 7,95% 
73 Manufacturas de fundición 1.293 234 8,36% 1,71% 
36 Pólvoras y explosivos 1.152 6.237 7,45% 45,47% 
39 Materias plásticas 994 410 6,43% 2,99% 
93 Armas y municiones 846 476 5,47% 3,47% 
76 Aluminio y sus manufacturas 438 192 2,83% 1,40% 
85 Máquinas y aparatos eléctricos 384 673 2,48% 4,91% 
38 Productos químicos diversos 335 213 2,17% 1,55% 
23 Residuos de industria alimentaria 307 32 1,98% 0,23% 
90 Instrumentos y aparatos de óptica 300 85 1,94% 0,62% 
83 Manufacturas diversas de metales comunes 235 66 1,52% 0,48% 
28 Productos químicos inorgánicos 222 139 1,44% 1,01% 
84 Bienes de equipo mecánico 6.905 3.112 44,63% 22,69% 

 
 
Principales productos importados 
Producto 2024 2024- OCT 2024% 2025% 
TOTAL 8.493 1.229 100,00% 100,00% 
80 Estaño y sus manufacturas 8.146 721 95,91% 58,67% 
74 Cobre y  sus manufacturas 

 
348 0,00% 28,32% 

39 Materias plásticas y manufacturas 
 

133 0,00% 10,82% 
72 Fundición, hierro y acero 64 22 0,75% 1,79% 
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BRASIL 
 
Relaciones comerciales Euskadi- Brasil, miles euros 
 

  2020 2021 2022 2023 2024 2025-OCT 
incr 

23/22 
incr 

24/23 
Exportaciones 212.154 283.713 368.936 296.105 265.558 246.140 -19,7% -10,3% 
Importaciones 248.403 456.578 1.584.952 1.326.100 1.143.880 1.092.417 -16,3% -13,7% 
Saldo comercial -36.249 -172.865 -1.216.016 -1.029.995 -878.322 -846.277     

 
Principales productos exportados 
Producto 2024 2025-OCT 2024% 2025% 
Total general 265.558  246.140  100% 100% 
84 Maquinaria mecánica 84.803  64.392  31,9% 26,2% 
73 Manufacturas de fundición, de 
hierro o de acero 20.282  34.846  7,6% 14,2% 
85 Máquinas y aparatos eléctricos 29.783  28.771  11,2% 11,7% 
88 Navegación aérea o espacial 27.402  25.426  10,3% 10,3% 
76 Aluminio y manufacturas de 
aluminio 26.875  19.387  10,1% 7,9% 
87 Vehículos automóviles 17.529  15.946  6,6% 6,5% 
99 No clasificados 11.608  13.332  4,4% 5,4% 
30 Productos farmacéuticos 5.254  7.075  2,0% 2,9% 
29 Productos químicos orgánicos 5.798  5.798  2,2% 2,4% 
72 Fundición, hierro y acero 10.123  5.562  3,8% 2,3% 
86 Vehículos y material de vías férreas 2.249  3.966  0,8% 1,6% 
48 Papel y cartón 4.782  3.963  1,8% 1,6% 

 
 
Principales productos importados 
Producto 2024 2025-OCT 2024% 2025% 
Total general 1.143.880  1.092.417  100,0% 100,0% 
27 Combustibles minerales 773.935  751.805  67,7% 68,8% 
12 Semillas y frutos oleaginosos 242.245  237.616  21,2% 21,8% 
72 Fundición, hierro y acero 30.591  19.679  2,7% 1,8% 
80 Estaño y manufacturas de estaño 27.538  18.379  2,4% 1,7% 
23 Alimentos preparados para 
animales 4.424  15.246  0,4% 1,4% 
85 Máquinas, aparatos, material 
eléctrico 3.669  13.624  0,3% 1,2% 
29 Productos químicos orgánicos 28.847  9.466  2,5% 0,9% 
47 Pastas de madera 3.912  5.472  0,3% 0,5% 
48 Papel y cartón 4.067  5.299  0,4% 0,5% 
84 Maquinaria mecánica 3.491  2.762  0,3% 0,3% 
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PARAGUAY 
 
Relaciones comerciales Euskadi- Paraguay, miles euros 
 

  2020 2021 2022 2023 2024 
2025-

OCT 
incr 

23/22 
incr 

24/23 
Exportaciones 4.001 6.483 4.835 5.673 5.987 4.855 17,3% 5,5% 
Importaciones 364 329 80 337 292 149 321,3% -13,4% 
Saldo comercial 3.637 6.154 4.755 5.336 5.695 4.706     

 
Principales productos exportados 
Producto 2024 2025-OCT 2024% 2025% 
Total general 5.987  4.855  100,0% 100,0% 
84 Maquinaria mecánica 2.388  2.221  39,9% 45,7% 
38 Productos químicos diversos 773  540  12,9% 11,1% 
32 Extractos curtientes 340  347  5,7% 7,1% 
22 Bebidas 503  310  8,4% 6,4% 
49 Productos editoriales 183  238  3,1% 4,9% 
30 Productos farmacéuticos 211  231  3,5% 4,8% 
85 Máquinas y aparatos eléctricos 250  190  4,2% 3,9% 
87 Vehículos automóviles 109  123  1,8% 2,5% 
90 Instrumentos de óptica 97  92  1,6% 1,9% 
99 No clasificados 167  67  2,8% 1,4% 
95 Juguetes 22  57  0,4% 1,2% 
59 Tejidos y textiles 0  51  0,0% 1,1% 
09 Café, té y especias 0  44  0,0% 0,9% 

 
 
Principales productos importados 
Producto 2023 2024-SEP 2023% 2024% 
Total general 292  149  100% 100% 
72 Fundición, hierro y acero 256  134  87,7% 89,9% 
30 Productos farmacéuticos 7  7  2,4% 4,7% 
87 Vehículos automóviles sus partes y 
accesorios 0  7  0,0% 4,7% 
92 Instrumentos de música 0  1  0,0% 0,7% 
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URUGUAY 
 
 
Relaciones comerciales Euskadi- Uruguay, miles euros 
 

  2020 2021 2022 2023 2024 2025-OCT 
incr 

23/22 
incr 

24/23 
Exportaciones 11.980 27.934 21.218 18.398 27.438 11.634 -13,3% 49,1% 
Importaciones 527 7.786 13.756 686 484 111.529 -95,0% -29,4% 
Saldo comercial 11.453 20.148 7.462 17.712 26.954 -99.895     

 
Principales productos exportados 
Producto 2024 2025-OCT 2024% 2025% 
Total general 27.438  11.634  100% 100% 
84 Maquinaria mecánica 4.385  5.456  16,0% 46,9% 
85 Máquinas y aparatos eléctricos 8.271  1.720  30,1% 14,8% 
22 Bebidas 469  605  1,7% 5,2% 
25 Sal, azufre y tierras 0  362  0,0% 3,1% 
87 Vehículos automóviles 570  361  2,1% 3,1% 
90 Instrumentos de óptica 202  333  0,7% 2,9% 
83 Manufacturas diversas de metales 
comunes 585  332  2,1% 2,9% 
73 Manufacturas de fundición, de 
hierro o de acero 1.545  246  5,6% 2,1% 
30 Productos farmacéuticos 303  230  1,1% 2,0% 
94 Muebles 182  213  0,7% 1,8% 
49 Productos editoriales de prensa 353  199  1,3% 1,7% 
76 Aluminio y manufacturas de 
aluminio 165  169  0,6% 1,5% 

 
 
 
Principales productos importados 
Producto 2024 2025-OCT 2024% 2025% 
Total general 484  111.529  100,0% 100,0% 
27 Combustibles minerales 0  111.330  0,0% 99,8% 
85 Máquinas y aparatos eléctricos 15  110  3,1% 0,1% 
76 Aluminio y manufacturas de 
aluminio 120  45  24,8% 0,0% 
72 Fundición, hierro y acero 80  29  16,5% 0,0% 
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Anexo 2: Implantaciones por país y sector  
 
Sectores de las implantaciones en Argentina 
SECTOR COMERCIAL PRODUCTIVA Total general 
AGROINDUSTRIA 2 1 3 
AUTOMOCIÓN 1 6 7 
CONSULTORÍA / INGENIERÍA 2 1 3 
ECOINDUSTRIA 1 1 2 
EDUCACIÓN / INVESTIGACIÓN 1 

 
1 

ELECTRÓNICA Y TELECOMUNICACIONES 2 1 3 
ENERGÍA 4 4 8 
FERROVIARIO 1 

 
1 

FINANCIERO 
 

2 2 
INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCIÓN 2 2 4 
TECNOLOGÍAS DE FABRICACIÓN AVANZADA 5 2 7 
Total general 21 20 41 

 
Sectores de las implantaciones en Bolivia 
SECTOR COMERCIAL PRODUCTIVA Total general 
BIOCIENCIAS 1  1 
ECOINDUSTRIA 1  1 
FINANCIERO 1  1 
INDUSTRIA MARÍTIMA 1  1 
OTROS SECTORES 1  1 
Total general 5  5 

 
Sectores de las implantaciones en Brasil 
SECTOR COMERCIAL PRODUCTIVA Total general 
AERONÁUTICA 

 
1 1 

AUTOMOCIÓN 2 27 29 
BIOCIENCIAS 1 

 
1 

CONSULTORÍA / INGENIERÍA 5 2 7 
ECOINDUSTRIA 1 6 7 
EDUCACIÓN / INVESTIGACIÓN 1 

 
1 

ELECTRODOMÉSTICOS 
 

1 1 
ELECTRÓNICA Y TELECOMUNICACIONES 1 

 
1 

ENERGÍA 10 9 19 
FERROVIARIO 1 1 2 
FINANCIERO 1 

 
1 

INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCIÓN 17 3 20 
INDUSTRIA MARÍTIMA 

 
1 1 

OTROS SECTORES 2 2 4 
SIDERURGIA 2 

 
2 

TECNOLOGÍAS DE FABRICACIÓN AVANZADA 12 10 22 
TRANSPORTE, MOVILIDAD, LOGÍSTICA E ITS 2 1 3 
Total general 58 64 122 
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Paraguay: Una implantación en el sector financiero 
 
 
Sectores de las implantaciones en Uruguay 
SECTOR COMERCIAL PRODUCTIVA Total general 
AGROINDUSTRIA 

 
3 3 

ECOINDUSTRIA 1 
 

1 
ELECTRÓNICA Y TELECOMUNICACIONES 2 

 
2 

ENERGÍA 2 
 

2 
FINANCIERO 

 
1 1 

TRANSPORTE, MOVILIDAD, LOGÍSTICA E ITS 5 
 

5 
Total general 10 4 14 
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