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eta bere eranskinak banatzeko bakar-bakarrik bere hartzaileen artean.

Dokumentu hau eta bere eranskinak isilpekoak dira, eta bere hartzaileei bakarrik zuzentzen zaizkie. Guztiz debekatuta
dago dokumentu horiek ezein bitartekoren bidez banatu, kopiatu eta osorik edo partzialki zabaltzea, salbu eta
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Materias primas, abril de 2024

. Perspectiva general

Durante el primer trimestre de 2024 se esta observando una escalada en los precios de los metales bésicos y el caucho
natural y una caida en los precios de los metales ferrosos. Esto se debe a diferencias en las condiciones de oferta 'y
demanda. Tanto en el caso de los metales basicos como en el caucho natural se estan produciendo obstaculos para la
produccién (racionamientos de energia y riesgos de suministro de bauxita en China, en el caso del aluminio, posibles
recortes en la produccién de cobre refinado en China, en el caso del cobre, situacién desfavorable en Asia,
especialmente en cuanto fenémenos climaticos, en el caso del caucho natural...) que contribuyen al aumento de precios
ante mejores perspectivas para la demanda tras un repunte en la actividad manufacturera mundial. Sin embargo, en
el caso de los metales ferrosos, la tendencia a la baja, que comenz6 después de las vacaciones del Afio Nuevo Lunar
chino, se ha intensificado en marzo, dado que la demanda del acero el sector inmobiliario chino sigue siendo lenta, lo
cual ha generado un aumento de existencias. De cara a los préximos meses, en el caso del aluminio, se espera que los
precios se mantengan elevados, aunque las condiciones de demanda aun contenida no permitiran grandes ascensos
adicionales, mientras que, en el caso del cobre, el déficit del mercado podria contribuir a que los precios sigan
aumentando. En cuanto a los metales ferrosos, aunque aun pueden producirse descensos adicionales en el caso de
algunos productos, se espera que los precios aumenten. En cualquier caso, los precios de los metales industriales, y
especialmente los ferrosos, seguiran siendo sensibles a cualquier anuncio de estimulo de China continental. En cuanto
a las materias primas energéticas, se han observado aumentos en los precios del petréleo debido a mejores
perspectivas en el crecimiento de la demanda mundial, las cuotas de produccién reducida en 2024 y la desconfianza
en torno a las disrupciones de suministro debidos a los riesgos geopoliticos. Se espera que en los proximos meses la
reduccién de los precios del petréleo se vea limitada, mientras los precios del gas continlan en descenso, aunque
sensibles a la desconfianza en cuanto a las disrupciones en las cadenas de suministro.

Precios de las materias primas: prediccion para los principales indices

2022 2023 2024 2025
WCF (World Commodity Forecast) 2547 147% 2162 -151% 2055 -4,9% 206,3 0,4%
IRM (Industrial Raw Materials) 2202 45% 1936 -121% 1981 2,3% 2161 9,1%
IRM: Metales 249,0 2,7% 2205 -11,4% 2257 2,4% 2533 12,2%
IRM: Fibras 1542 156% 1285 -167% 1263 -1,7% 1239 -1,9%
IRM: Caucho 211,8 -25% 1969 -7,0% 2202 11,8% 2289 4,0%
IRM: Petréleo 421,0 41,7% 3484 -172% 3399 -2,4% 319,8 -59%

Nota. WCF (World commodity forecasts) es un indice de 22 materias primas. IRM (Industrial raw materials) es un indice de precios se The Economist
Intelligence Unit en el que los metales (acero, aluminio, cobre, estafio, niquel, plomo, zinc, hierro) tienen un peso del 65.1%, fibras (algodén y lana) 27.4% y
caucho un 7.5%. IRM tiene un peso del 44.4% en el indice WCF.

Fuente: Elaboracién propia Basque Trade & Investment en base a informacién de The Economist Intelligence Unit y Fitch Solutions

La UE y sus socios ponen en marcha el Foro de la Asociacién para el Aseguramiento de Minerales («Foro de la
MSP»)

La Asociacién para el Aseguramiento de Minerales (creada en junio de 2022 y que cuenta actualmente con quince
socios: Alemania, Australia, Canad4, Estados Unidos, Estonia, Finlandia, Francia, India, Italia, Japén, Noruega, Reino
Unido, Republica de Corea, Suecia y la UE, representada por la Comisiéon Europea) junto con Kazajistan, Namibia,
Ucrania y Uzbekistan, anunciaron, el 5 de abril, la puesta en marcha del Foro de la Asociacién para el Aseguramiento
de Minerales («Foro de la MSP»). El Foro sera una nueva plataforma para la cooperacién en el &mbito de las materias
primas fundamentales y el Club de Materias Primas Fundamentales anunciado por la Comisién Europea pasa a formar
parte integrante del Foro de la MSP. El Foro reunira a paises ricos en recursos y a paises con una gran demanda de
€S0S recursos.

Por otro lado, la Unién Europea ha establecido una asociacion estratégica con Uzbekistan, en el ambito de las materias
primas fundamentales. Actualmente, la UE ha establecido asociaciones en el ambito de las materias primas con Canada
(2021), Ucrania (2021), Kazajistan (2022), Namibia (2022), Chile (2023), Argentina (2023), Zambia (2023), la Republica
Democrética del Congo (2023) y el territorio auténomo de Groenlandia (2023). Recientemente también se ha anunciado
que la Comisién Europea podria firmar una alianza estratégica con Australia en el &mbito de las materias primas criticas.

La Asociacion Europea de Aluminio muestra su preocupacién por las conversaciones sobre el Acuerdo de Libre
Comercio entre la UE e India

La Asociacion Europea de Aluminio insta a los responsables politicos de la UE a tener en cuenta las preocupaciones de
la industria europea en las negociaciones de acuerdos comerciales, con especial atencion al Tratado de Libre Comercio
entre la UE elndia y solicitan a la Comisién Europea la exclusién del aluminio de cualquier liberalizacién arancelaria.

Por otro lado, existen también fricciones en cuanto a las barreras no arancelarias. Las conversaciones al respecto se
producen en un contexto de multiples regulaciones ambientales y laborales impulsadas por la UE, como el Mecanismo
de Ajuste de Carbono en Frontera (CBAM) y el Reglamento Libre de Deforestacion, que podria afectar al 8%-10% de las
exportaciones indias de productos agricolas, acero y aluminio que van a parar a la UE.




Materias primas, abril de 2024

. Panorama de Materias Primas Energéticas

Precios del Petréleo

Desde la edicién anterior del Observatorio en diciembre de 2023, se ha producido un incremento progresivo de los
precios del petréleo, alcanzandose a principios de abril niveles de octubre de 2023 (Brent 90 USD/b, WTI 86 USD/b).

Los factores tras esta escalada de precios incluyen mayores perspectivas para el crecimiento de la demanda mundial,
que podria alcanzar otro récord, ademas de la confirmacion de OPEC+ de cuotas de produccién reducidas en 2024 y
cortes voluntarios adicionales, al menos, hasta final del segundo semestre, por parte de paises como Arabia Sauditay
Rusia. Ademas, Arabia Saudita ha aumentado los precios de venta oficiales para todos los grados de crudo a Asia en
mayo a medida que la oferta global se tensa y los ataques de Ucrania a la infraestructura energética rusa también han
impulsado la desconfianza en torno a la escasez de suministros mundiales de crudo y han ayudado a sostener los
precios. Por Ultimo, aunque los precios se hayan visto en cierta medida contenidos por un aumento de los inventarios
de crudo en Estados Unidos, se espera que el aumento sea menor de lo previsto, lo cual podria contribuir al aumento
de precios de Brent en el futuro.

Por otro lado, la interrupcion de las rutas de envio del Mar Rojo y los ataques aéreos de Estados Unidos y el Reino Unido
contra los rebeldes huties en Yemen han tenido un impacto limitado en los precios hasta ahora. Ademas, Israel ha
retirado mas tropas del sur de Gaza y se espera que se mantengan nuevas conversaciones para un alto el fuego con
Hamas en Egipto, aliviando las tensiones sobre los precios. No obstante, tras el reciente ataque de Iran a Israel, es
necesario monitorizar mas estrechamente la evolucién de los precios, ya que si se produce una escalada del conflicto
estos podrian alcanzar los 100 USD/b.

Dado que es poco probable que Arabia Saudita aumente significativamente la produccién en la segunda mitad de 2024,
y otros miembros de la OPEP también se adhieren a cortes voluntarios, el mercado volvera a un déficit, lo que limitara
la reduccién de los precios en 2024. En cualquier caso, se espera que el precio del barril de Brent ronde los 80,6 USD/b
de media en 2024, lo que supone una reduccién respecto a los 84,1 USD/b esperados en el Observatorio de diciembre.

Precio en USD/ Barril

Q1 Q2 Q3 Q4 Afo Q1 Q2 Q3 Q4 AdRoe Q1 Q2 Q3 Q4 Afo
Brent Spotprice 99,0 112,7 992 884 99,8 81,4 782 868 840 826 823 818 801 781 80,6
WTI Spot price 94,5 1087 91,8 829 944|761 738 825 784 777 777 775 759 739 76,3

OPEC reference
basket
Fuentes: Elaboracién propia Basque Trade & Investment en base a informacién de World Bank; Haver Analytics; The Economist Intelligence Unit (EIU)
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Precios del Gas Natural

Tal y como se pronosticaba en el Observatorio de diciembre, se espera que los precios promedio del gas natural sigan
cayendo en 2024, aunque con picos periédicos debido a la desconfianza del mercado sobre la seguridad de las cadenas
de suministro globales. Los precios en Europa y Asia han caido a sus niveles mas bajos en tres afios. Esto
probablemente estimulard un modesto aumento en la demanda de la industria en Europa y el sector de energia en
Asia. Sin embargo, el efecto sobre los precios sera moderado por otros factores, como el aumento del uso de energias
renovables en Europa y el uso continuo de carbon en Asia. Un aumento significativo en la capacidad de GNL,
principalmente de Estados Unidos y Catar, también impulsara el suministro de gas natural y mantendra la presién a la
baja sobre los precios en Europay Asia a medio plazo. Asi, se espera que los precios promedio de 2024 del gas holandés
TTF sean de alrededor de 8,9 USD/mmBtu, respecto a los 12,1 USD/mmBtu esperados en el Observatorio de diciembre.

En Estados Unidos, la demanda adicional de los exportadores de GNL impulsara los precios desde su nivel actual. Se
espera que los precios estén respaldados por recortes de produccion de operadores de upstream y un aumento en la
demanda de exportadores de GNL en los préoximos meses. El 26 de enero, la administracién Biden anuncié que pausaria
las aprobaciones de nuevos proyectos de exportaciéon de GNL. No se espera que esto tenga un efecto significativo en
los precios del gas de Estados Unidos a corto plazo, pero podria disuadir la inversién en nueva produccién de gas
natural, lo que podria ejercer presién al alza sobre los precios del gas a largo plazo. No obstante, a primeros de abril se
anuncio6 que la Casa Blanca podria estar dispuesta a poner fin a esta pausa para impulsar la ayuda a Ucrania.

Precio en USD/ mmBtu

Q1 Q2 Q3 Q4 Ao Q1 Q2 Q3 Q4 Ao Q1 Q2 Q3 Q4 Afio
Henryhub 46 74 79 55 64 | 27 22 26 27 25 24 22 29 31 26

TTF (Europe) 32,6 316 602 369 403|168 113 108 135 131| 87 81 91 97 89

Fuentes: Elaboracion propia Basque Trade & Investment en base a informacion de World Bank; The Economist Intelligence Unit (EIU)
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. Panorama de las Materias Primas Industriales

Aluminio

¢ Demanda. Se espera que la demanda mundial de aluminio primario crezca un 2% en 2024, cifra revisada a la baja
desde el 2,3% del Observatorio de diciembre. La actividad de los consumidores a principios de 2024 ha ofrecido
pocas expectativas de una recuperacion a corto plazo tanto en Europa como en América del Norte, aunque hay
sefiales de una mejora en la demanda de los consumidores en Asia. En China, se observa un buen desempefio de
la actividad fabril y una evolucién positiva de los proyectos de infraestructura de transporte y energfa, aunque la
debilidad en la demanda de la construccion sigue siendo un problema importante para el sector del aluminio.
Factores como la débil confianza de inversores y consumidores debido a la caida de los precios de viviendas nuevas
y altos niveles de deuda entre los promotores inmobiliarios indican que esta debilidad probablemente persistira
en la primera mitad de 2024. Sin embargo, la demanda de otros sectores, como las extrusiones de aluminio para
instalaciones de energia solar, contintian siendo positivas.

o La posibilidad de una prohibicién de la UE sobre el aluminio ruso y la introduccién del CBAM
amenazan con alterar la dindmica del consumo de aluminio en la UE

e Suministro. Se prevé que la produccién mundial de aluminio aumente un 1% en 2024, en lugar del 2,5% previsto
en el Observatorio de diciembre, en gran parte, debido a que, en China, la escasez de energia limitara el crecimiento
de la produccién. No obstante, el crecimiento de la produccion en regiones del pais no afectadas por el
racionamiento ha sido mayor de lo esperado, aunque la seguridad del suministro de bauxita sigue siendo incierta
debido a su dependencia de Guinea. A nivel global, se espera que la produccion de las fundiciones alcance un
maximo histérico. Sin embargo, existen algunos riesgos importantes para este prondéstico, incluidos los niveles de
produccién aun inciertos en las fundiciones rusas y una lenta tasa de reinicio en las fundiciones europeas. Se espera
que los precios sean lo suficientemente elevados como para incentivar reinicios en Europa, asumiendo que los
precios de la energia continlen su trayectoria descendente.

Demanda y suministro de aluminio
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Fuentes: Elaboracién propia Basque Trade & Investment en base a informacién de WBMS; London Metal Exchange (LME); International
Aluminium Institute (IAl); The Economist Intelligence Unit (EIU).

e  Precios. Se espera que los precios promedio del aluminio en la Bolsa de Metales de Londres alcancen los 2.363
USD/tonelada en 2024. Aunque esto supone una ligera disminucion respecto a los precios del Observatorio de
diciembre (2.413 USD/tonelada), los precios han estado aumentando durante el primer trimestre de 2024 como
consecuencia del déficit de suministro esperado debido a las limitaciones del suministro chino y en linea con la
tendencia al alza de otros metales basicos. A lo largo de este afio se espera que las restricciones en la produccién
y las bajas existencias mantengan la tendencia ascendente de los precios.

2022 2023 2024 2025
Q1 3.280 2.395 2.212 2.750
Q2 2.874 2.258 2.340 2.650
Q3 2.353 2.154 2.400 2.750
Q4 2.323 2.190 2.500 2.850
Anual 2.708 2.249 2.363 2.750

Fuentes: Elaboracién propia Basque Trade & Investment en base a informacién de WBMS; London Metal Exchange (LME); International Aluminium Institute
(IAl); The Economist Intelligence Unit (EIU).
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Cobre

e Demanda. Las perspectivas para la demanda de cobre a corto plazo se mantienen sin cambios respecto al
Observatorio de diciembre, por lo que se esperan crecimientos moderados. No obstante, el ritmo al que se
produciran estos crecimientos es incierto, ya que la demanda es sélida, pero se encuentra debilitada. Por un lado,
el sector inmobiliario en China continua su tercer afio de recesién y se espera que las recientes medidas para
estabilizar el mercado inmobiliario tengan un impacto limitado en la mejora de la demanda de cobre. Por otro
lado, los datos muestran un repunte en la actividad manufacturera mundial, que respaldan la demanda de
metales basicos. Ademas, la expansion de la capacidad de energia renovable de China respaldara el consumo. La
demanda podria verse impulsada aiin mas por la rapida expansién del mercado de vehiculos eléctricos a nivel
global.

e  Suministro. Se espera que la produccion mundial de cobre refinado crezca en 2024, ya que varios proyectos de
expansién minera entraran en produccion, aunque aumentan los riesgos a la baja para la prevision de
crecimiento. Por un lado, varias de las principales fundiciones de China podrian implementar un recorte de su
produccién de un 5-10% debido a que la escasez de suministros estd reduciendo sus margenes, que ya eran
ajustados debido a la gran competencia surgida con la expansién de la capacidad productiva. La escasez de
suministros ha sido impulsada por una serie de contratiempos en la produccién de las minas globales y son varios
los indicadores que sugieren que la disponibilidad de materia prima se ha reducido drasticamente desde
diciembre de 2023: diversos productores mineros importantes han reducido su producciéon debido a desafios
geolodgicos o han suspendido sus operaciones debido al fenédmeno meteorolégico de El Nifio. Ademas, contintia
la inestabilidad social y politica en relacién con varias minas importantes en América Latina.

Demanda y suministro de cobre
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Fuentes: Elaboracion propia Basque Trade & Investment seglin informacién de WBMS; London Metal Exchange (LME), The Economist Intelligence Unit (EIU)

e Precios. Tras las ligeras caidas en enero y principios de febrero, los precios del cobre han aumentado y contintdan
en ascenso, registrandose, a principios de abril, un maximo de los Ultimos 14 meses. Detras de este crecimiento de
los precios se encuentran la demanda sélida (aunque debilitada), las dificultades de produccién de varias minas y
el anuncio de posibles recortes en la produccién de varios de los principales fundidores chinos. Por lo tanto, es
previsible que el mercado mundial de cobre refinado continue registrando déficits anuales en 2024, por lo que se
espera que los precios del cobre aumenten en el segundo semestre. Estos crecimientos se veran acentuados una
vez que la Reserva Federal reduzca las tasas de interés. No obstante, se espera que el precio promedio del cobre
en 2024 sea de 8.880 USD/tonelada, lo cual supone una reduccion desde los 8.953 USD/tonelada esperados en el
Observatorio de diciembre.

2022 2023 2024 2025
Q1 9.996 8.926 8.410 9.650
Q2 9.512 8.463 8.640 9.800
Q3 7.744 8.355 9.050 10.000
Q4 8.000 8.158 9.420 10.250
Anual 8.813 8.476 8.880 9.925

Fuentes: Elaboracién propia Basque Trade & Investment seglin informacién de WBMS; London Metal Exchange (LME), The Economist Intelligence Unit (EIU)
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Caucho natural

e Demanda. Tras el estancamiento en el consumo de caucho natural de 2023 sefialado en el Observatorio de
diciembre, se espera que el consumo de caucho natural se fortalezca en 2024, con un crecimiento del 2,8%. Este
crecimiento se materializard a medida que la disminucién gradual de las tasas de interés en las principales
economias fomente el consumo. El lastre sobre la demanda de caucho debido a una caida posterior a la COVID-
19 en la produccién de guantes de goma llegd a su fin en 2023, con una paulatina recuperacién de la demanda
de estos productos. Ademas, se espera que los usuarios finales de otros sectores industriales intensivos en
caucho, como la fabricacién de automdviles, comiencen a reabastecerse en 2024, lo que impulsara ain mas la
demanda, especialmente en China.

e  Suministro. Dadas las condiciones de crecimiento generalmente desfavorables (se espera que el patrén climatico
de El Nifio persista hasta el segundo trimestre de 2024), se espera solo un aumento del 1,3% en la oferta en 2024.
Aunque el aumento de los precios proporciona incentivos para volver a poner en produccién plantaciones,
ademas de justificar un mayor gasto en fertilizantes, los riesgos para las previsiones de suministro son a la baja.
Los costos y la complejidad del cumplimiento del Reglamento sobre Deforestacién de la UE pesaran mucho sobre
los pequefios agricultores del Sudeste Asitico y Africa Occidental. Ademas, los grandes productores del Sudeste
Asiatico se encuentran en circunstancias dificiles. Indonesia estd particularmente expuesta a El Nifio, los
agricultores estan apostando por otros cultivos de mayor valor, y las enfermedades de la caida de las hojas
reducen persistentemente los rendimientos. Por otro lado, se espera que la produccién en India continue
creciendo impulsada por la expansién de la produccién en el nordeste mientras que Costa de Marfil y otros paises
africanos ganaran cuota de mercado en parte, gracias a las inversiones de Chinay a las medidas para el desarrollo
de la cadena de valor local.

Demanda y suministro de caucho natural
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Fuentes: Elaboracién propia Basque Trade & Investment en base a informacién de ISRG, Thai Rubber Research Institute, The Economist Intelligence Unit (EIU)

e Precios. Desde la anterior edicion del Observatorio en diciembre de 2023, se ha producido un aumento
significativo de los precios, impulsado por preocupaciones sobre el suministro, las existencias relativamente
bajas, mejores perspectivas para la demanda y debido a los precios mas altos del petréleo. Las disrupciones en
el Mar Rojo también han contribuido al auge de los precios de los fletes desde Asia. Igualmente, se espera que
los precios del caucho natural continden en aumento en 2024 a medida que la oferta sigue siendo relativamente
limitada y la demanda mundial se recupera, aunque en gran medida dependera del desempefio de la produccién
global. Asi, para 2024 se espera un precio promedio del caucho natural de 1,650 USD/tonelada, una cifra més
elevada de lo contemplado en el Observatorio de diciembre (1,508 USD/tonelada).

2022 2023 2024 2025
Q1 1.803 1.376 1.875 1.675
Q2 1.875 1.375 1.600 1.650
Q3 1.410 1.306 1.525 1.640
Q4 1.264 1.465 1.600 1.675
Anual 1.588 1.380 1.650 1.660

Precios al contado RSS3 del Thai Rubber Research Institute, US$/tonelada (conversién de baht)
Fuentes: Elaboracién propia Basque Trade & Investment en base a informacién de ISRG, Thai Rubber Research Institute, The Economist Intelligence Unit (EIU)
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Acero

e Demanda. Los datos de consumo mundial de acero de 2023 han resultado ser mas pesimistas de lo contemplado
en el Observatorio de diciembre. A pesar de que la demanda fue particularmente fuerte en India, Rusia y Turquia,
y en China se produjo un ligero crecimiento, esto no ha logrado compensar la caida en el resto del mundo,
especialmente en Europa. No obstante, se espera que el crecimiento del consumo mundial se recupere hasta el
2,3% en 2024, impulsado por la flexibilizacién de la politica monetaria. Se espera que la demanda europea
comience a recuperarse en 2024, y que el consumo de acero continue aumentando en Estados Unidos debido a
las inversiones industriales. En cualquier caso, China determinara las tendencias de la demanda global, mientras
su sector inmobiliario continda lastrando el crecimiento de la demanda.

e  Suministro. Las perspectivas para la produccién de acero se mantienen sin cambios respecto a lo indicado en el
Observatorio de diciembre, con caidas de entorno al 7% en Europa en 2023 y un crecimiento de la produccién
del 2% esperado para 2024 a nivel global, que buscara dar respuesta a la demanda impulsada por un repunte del
ciclo econémico. No obstante, la produccién de acero se mantendra por debajo de los niveles previos a la
pandemia en muchas regiones. En China se espera que el gobierno mantenga sus controles por lo que la
produccién de acero bruto del pais se mantendrd casi estable en 2024. Se espera que India sea el principal
impulsor de la nueva capacidad de produccién de acero, aunque su capacidad productiva esta ain muy lejos de

la de China.
Demanda y suministro de acero
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Fuentes: Elaboracién propia Basque Trade & Investment en base a informacion de WSA; The Economist Intelligence Unit (EIU).

e  Precios. Tras el incremento en los precios experimentado en el Ultimo trimestre de 2023, a lo largo del primer
trimestre de 2024 se han producido descensos en los precios de los metales ferrosos. Las causas tras estos
descensos incluyen el persistente pesimismo sobre la salud del mercado inmobiliario chino, que ha generado una
desaceleracion de la demanda y un aumento de las existencias. En cuanto a la bobina laminada en caliente, los
precios globales se estan ajustando tras los incrementos de finales de 2023 y principios de 2024. En la UE, la
escasa oferta local y el agotamiento de las cuotas de importacién impulsaron inicialmente los precios, pero la
falta de demanda condujo a una disminucion de los precios que se estd manteniendo desde principios de febrero.
En Estados Unidos, los precios, que también aumentaron en el cuarto trimestre de 2023, han experimentado
descensos en el primer trimestre del afio y, tras una caida prolongada, muestran signos de estabilizacion,
ayudados por los productores que establecieron precios minimos y la expectativa de una recuperaciéon de la
demanda. Se espera que en el corto plazo aun se produzcan descensos adicionales en Europa, aunque los precios
aumentaran mas adelante en 2024, a medida que se recupere la demanda. En Asia, los precios estaran
impulsados por las posibles medidas de estimulo por parte del gobierno de China continental, pero limitados por
la debilidad del sector inmobiliario chino. No obstante, la incertidumbre en la demanda y los costes de las
materias primas plantean riesgos para estas proyecciones.

Q1 Q2 Q3 Q4 Ao Q1 Q2 Q3 Q4 Alo Q1 Q2 Q3 Q4 Ao

Mineral de hierro- CFR
China ($ cents/tonelada 126 112 115 129 121 123 133 129 136 130|153 158 152 156 155
métrica seca)

Acero- HRC 3mm FOB China

641 578 554 544 579 575 615 600 630 605|645 665 640 655 651
(US$/tonelada)

Acero- HRC Europa

(US$/tonelada)’ 840 860 724 705 782 | 796 725 748 748 754|807 - - - -

Acero- CRC Europa

(US$/tonelada)’ 936 965 827 806 883 | 886 828 847 847 852|905 - > - -

Acero- Alambrén Europa

(US$/tonelada)’ 752 720 631 653 689 | 705 661 679 674 680|738 - - - -

Acero- HRP Europa

(US$/tonelada)’ 1.037 1.017 885 834 943 | 871 827 847 847 848|905 - > - -

"Factor de conversién EUR/USD = 1,09. Los precios trimestrales y anuales europeos se han calculado a partir de medias mensuales
Fuentes: Elaboracién propia Basque Trade & Investment en base a informacién de WSA; The Economist Intelligence Unit (EIU), MEPS, Tradingeconomics.
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. Anexo |. Precios de materias primas individuales

Producto 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Caucho (US$/tonelada)

(New York, RSS1 spot 1.864 1.766 2217 2.162 2.010 2.248 2.336 2355 2373 2391
price)

Algodén (US

o ) 77,90 71,90 101,20 129,90 95,0 91,3 88,0 86,4 84,9 83,3
céntimos/libra)

Lana (Aus céntimos/kg) 1.232  1.195 1.191 1.188 1.184 1.195 1.195 1.195 1.195 1.195
Aluminio (US$/tonelada) 1.791 1.704 2473 2708 2.249 2.363 2.750 2,711 2.750 2.975

C?bre (US ) 2723 2798 422,7 399,7 3844 402,8 450,2 485,3 523,2 5693
céntimos/libra)
Plomo (US

. ) 90,6 82,7 100,0 97,6 96,9 98,5 99,0 104,1 109,5 1151
céntimos/libra)
Niquel (US$/libra) 6,30 6,20 8,40 11,70 9,7 7.5 10,0 11,2 12,7 14,4
Estafio (US$/libra) 8,50 7,80 14,80 14,20 11,8 12,3 12,9 13,2 13,4 13,6
Zinc (US cents/libra) 1156 1026 136,3 158,1 119,9 112,2 112,4 108,2 104,17 100,3

Mineral de hierro ($
cents/tonelada métrica 93,8 108,9 161,7 1213 1206 143,5 154,5 160,1 1659 1720
seca)

Acero-HRCFOBChiNa o0 o so6c  gaps 6800 5793 6050 6513 6750 6996 7251

(US$/tonelada)

Oro (US$/onza) 1393 1770 1.800 1.801 1.943  2.024 2053 2023 1993 1.964
e e, 1542 2205 2417 2135 1351 945 945 945 945 945
London)

Platino (US$/onza) 864 883 1.091 962 9664 925 925 925 925 925
Plata (US 1622 2054 2517 2179 2340 2253 2153 2078 2.005 1.935
céntimos/onza)

DAP ($/tonelada) 3064 3008 601,0 7722 5500 4997 4277 3737 350,1 3280

Fosfato en roca
($/tonelada)

Petréleo: Brent
(US$/barril)

88,0 76,1 1232 2662 3238 217,5 126,0 94,5 92,1 89,8

64,0 42,3 70,4 99,8 826 80,6 75,8 711 68,1 66,7

Petroleo: Precio de
referencia OPEC 64,1 41,4 69,7 99,9 83,0 80,5 75,8 711 68,1 66,7
(US$/barril)

Petréleo: WTI
(US$/barril)

Gas natural
(US$/millones BTU, 4,8 3,2 16,1 40,3 13,1 8,9 8,0 6,9 6,6 6,6
Europe)

57,0 39,3 68,0 944 777 76,3 72,2 67,8 64,9 63,5

Gas natural

(US$/millones BTU, US) 2,6 2,0 39 6,4 2,5 2,6 2,8 3,3 33 3,2

Gas natural licuado
(US$/millones BTU, JPN)

Carbén (US$/tonelada,
Australia)

10,6 8,3 10,8 184 14,2 12,8 11,0 10,8 10,6 10,6

77,9 60,8 1381 3449 1728 130,0 102,5 95,0 85,5 77,0

Fuentes: Elaboracién propia Basque Trade & Investment en base a informacién de WBMS; London Metal Exchange (LME); International Aluminium Institute
(IAl); The Economist Intelligence Unit, Fitch Solutions.
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