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Principales aspectos positivos del pais

Informe Pais China - Renovables: CONTEXTO MACROECONOMICO

China, el pais con mayores volumenes de demanda interna en todos los sectores,
incluido el energético, y, con las mayores tasas exportadoras, se apalanca en una
mano de obra barata (cada vez menor) y su gran capacidad de fabricacion

Analisis macroecondmico de China

* Tras experimentar un crecimiento econdmico muy significativo en las dltimas décadas,
se espera un crecimiento del 5,2% en 2023

* El valor de la moneda local ha crecido respecto al dolar estadounidense £l rapid ient smico de China h tad 5 2do d
* El rdpido crecimiento econdmico de China ha estado acompafiado de un

* Bien posicionado a nivel mundial en lo referente a empleo, con tasas de desempleo aumento de la deuda

cercanas al 5% . . : , .
* Tensiones comerciales entre China y otros paises, como Estados Unidos, han

* Bajos costes de empleo, se sitian en 7,1 €/h, aun lejos de la media de la Unién Europea, tenido un notable impacto en la balanza comercial

de 29,1 €/h, siendo bastante atractivo para el inversor extranjero . . . .
* La tradicional mano de obra barata ya no es igual de atractiva que hace afios, con

* En lo relativo a la balanza comercial, China registré un superavit comercial de 877.600 otros paises del sudeste asiatico mejor posicionados en términos de costes
millones de ddlares en 2022 laborales

* Posicionamiento medio en términos de facilidad para la apertura de negocios al situarse * El clima empresarial no es excesivamente atractivo, segun el informe del Banco
en la posicion 46 del ranking Doing Business Mundial sobre la facilidad para hacer negocios

* El precio de la electricidad en China contintda estando muy por debajo de la media de la
UE (0,252) y de la zona euro (0,261), asi como de otros paises

Sin embargo, el clima empresarial no es excesivamente atractivo, segun el informe del Banco Mundial sobre la facilidad para hacer negocios,
presentando ademas ciertos riesgos derivados, en gran parte, de unas muy elevadas medidas proteccionistas
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Informe Pais China - Renovables: SECTOR ENERGETICO - PRINCIPALES MAGNITUDES

En 2022, la energia solar FV y la energia edlica terrestre constituyeron mas del
80% de la capacidad total de energia renovable (35% del total), seguidas por la
minihidro, la bioenergia y la energia offshore, respectivamente

Sector energético en China: principales magnitudes
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En los préximos afos las renovables pasaran a suponer mas de la mitad del sector energético, donde la edlica offshore se convertira en la tercera fuente de energia
renovable en China en 2035, tras estar previsto que supere a la minihidraulica a partir de 2031

Fuente: elaboracion propia a partir de informacién publica (Globaldata)
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Informe Pais China - Renovables: SECTOR ENERGETICO - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS

China sigue adelante con sus planes de expansion de la capacidad de EERR en la
proxima decada, en un esfuerzo por cumplir sus compromisos climaticos (alcanzar
el pico de emisiones de carbono en 2030 y la neutralidad de carbono en 2060)

Evolucion de los planes y estrategias, leyes y normativa, y mecanismos e instrumentos de apoyo a la Energia en China
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@ Eficiencia energética

En los ultimos afios, el gobierno chino ha ido eliminando gradualmente las tarifas
de alimentacién (FiT), que han sido fundamentales para las industrias edlica y solar
chinas durante la Ultima década. Desde 2021, estas tarifas se han ido eliminando
para la mayoria de los proyectos fotovoltaicos y edlicos terrestres y asi como para
la edlica marina y la energia solar de concentracién, siendo las autoridades
provinciales las que fijan y pagan las tarifas de alimentacién para estas dos
categorias.

Desde 2022, el gobierno ya no otorga ningun subsidio, ya sea para la energia edlica
terrestre o maritima. No se descarta que algunas provincias costeras relativamente
ricas tengan alglin apoyo politico local para proyectos de energia edlica marina
relativamente grandes.

Las tarifas reguladas FiT estdn siendo sustituidas por una serie de politicas y
mecanismos de mercado, entre los que se incluyen los siguientes:

. Subastas (FIP) en las que los promotores de energia edlica y solar que oferten
precios inferiores o iguales a la tarifa del carbon vigente ("paridad de red")
recibirdn contratos que garantizan la compra de toda la energia de sus
proyectos a precios fijos durante al menos 20 afios.

. Obligaciones de consumo de electricidad renovable (similar a RPS) que
obligan a las empresas de la red, los grandes usuarios de electricidad y otros
actores a comprar porcentajes minimos de electricidad renovable fijados
para cada provincia por la Administraciéon Nacional de la Energia.

. Horas de compra garantizadas (Guaranteed Purchase Hours)

. Certificados de Electricidad Verde, expedidos a plantas edlicas y solares.

° Comercio de electricidad a través de contratos a medio y largo plazo
(investment grants)

A pesar de la eliminacidn gradual de los subsidios, la NDRC alienta a los gobiernos locales a desarrollar instrumentos de apoyo que respalden todo tipo de proyectos
renovables, asegurando el desarrollo sostenible de la energia edlica terrestre y marina, y la solar para uso residencial y comercial
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Informe Pais China - Renovables: SECTOR ENERGETICO - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS

Ademas, China cuenta con una extensa normativa especifica para el sector

edlico, solar e hidrogeno

Normativa especifica para el sector edlico, solar e hidréogeno
Edlico

Normas de acceso al mercado para los fabricantes de equipos eélicos

El gobierno introdujo en 2013 una normativa especifica para mejorar la
eficacia y competitividad del mercado local de fabricacién de equipos edlicos.

° La norma restringia el mercado de fabricaciéon de aerogeneradores a
entidades con una capacidad de produccién minima de 2,5 MW.

Normativa de contenido local

China elimind el requisito del 70% de contenido local en sus parques edlicos,
aungue sigue considerando la tasa de contenido nacional como uno de los
factores importantes en el proceso de selecciéon de ofertas para adjudicar
concesiones a parques eolicos. El gobierno chino ha dado un 5% de preferencia
a las empresas nacionales durante el proceso de licitacién de concesiones
edlicas y ha impuesto condiciones técnicas y de procedimiento a las empresas
extranjeras para competir por la concesion edlica.

Normativa especifica en edlica offshore

El marco legal chino que rige los proyectos de energia edlica marina comprende
muchas leyes y regulaciones nacionales y locales, a menudo entrelazadas de
manera que crean una imagen compleja. La legislacién complementaria de nivel
inferior dentro de la Ley de la Energia proporciona detalles para los proyectos
de energia edlica marina, en particular:

* las Medidas para la Administracion del Desarrollo y Construccion de
Proyectos de Energia Edlica Marina, que establecen un marco normativo
sobre planes de desarrollo, aprobacion de proyectos, licencias comerciales,
seleccion de sitios, estandares de proteccién ambiental, y construccion vy
operacion

Solar

Plan de Accidn para el Desarrollo de la Industria Fotovoltaica Inteligente

En abril de 2018, el Plan de Accidén para el desarrollo de la Industria Fotovoltaica
Inteligente fue publicado por la NEA. El objetivo del Plan es facilitar el desarrollo
de la industria de fabricaciéon fotovoltaica solar china para implementar y
beneficiarse de la automatizacién inteligente y las nuevas tecnologias mas
recientes disponibles. China pretende mejorar la competitividad en software y
equipos que apoyan la fabricacién inteligente fotovoltaica y promover la
exportacion.

Mandato Solar

En 2021, la Administracion Nacional de Energia anuncid que haria obligatorio el
uso de energia solar fotovoltaica en tejados residenciales y comerciales. El
mandato exigiria que el 20% de los tejados residenciales, el 30% de los tejados
comerciales, el 40% de los edificios publicos no gubernamentales y el 50% de
los edificios gubernamentales estuvieran cubiertos con mddulos solares
fotovoltaicos.

Normativa de contenido local

Tampoco existe una normativa especifica de contenido local para los parques
solares, si bien sigue considerando la tasa de contenido nacional como uno de
los factores importantes en el proceso de seleccién de ofertas.

Apoyo a la investigacion y el desarrollo de la energia solar fotovoltaica

El Gobierno ha puesto en marcha varios planes de apoyo a la I+D de la energia
solar fotovoltaica. El Plan Basico de Apoyo a la I+D contribuye al desarrollo de
las futuras tecnologias solares fotovoltaicas, mientras que el Programa de
Apoyo a la |+D de Alta Tecnologia contribuye al desarrollo de las tecnologias
solares fotovoltaicas que se espera comercializar
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Hidrégeno

China cuenta con mas de 20 directrices y documentos nacionales que tratan
explicitamente el dmbito del hidrégeno, mas centrados en el hidrogeno verde
para los proximos afios

No obstante, ninguno de estos planes y estrategias desarrolla normativa
especifica. La normativa mas importante es la de la NDRC que, en marzo de
2022, publicd su Plan a medio y largo plazo para el desarrollo de la industria
de la energia del hidrégeno (2021-2035), el primer documento oficial que
establece una visién a largo plazo de la economia del hidrégeno en China. Asi
mismo, también existen planes provinciales de desarrollo del hidrogeno, asi
como planes a nivel de ciudad.

Plan a medio y largo plazo para el desarrollo de la industria de la energia del
hidrégeno (21-35)

En marzo de 2022, la NDRC publicé su Plan a medio y largo plazo para el
desarrollo de la industria de la energia del hidrégeno (2021-2035), el primer
documento oficial que establece una vision a largo plazo de la economia del
hidrégeno en China. El Plan se basa en una serie de documentos politicos
anteriores y consolida las iniciativas politicas sobre el hidrogeno en un Unico
documento y reitera algunos objetivos establecidos en planes anteriores,
como el despliegue de 50.000 vehiculos de pila de combustible para 2025.

Planes provinciales de desarrollo del hidrégeno

Tanto el gobierno central como los gobiernos locales se estan centrando cada
vez mas en el desarrollo de la industria del hidrégeno. En 2020, 11
provincias/municipios y 27 ciudades publicaron sus propios planes de
desarrollo del hidrogeno

Fuente: elaboracién propia a partir de informacion publica (Globaldata, PWEA)




Informe Pais China - Renovables: MERCADO EOLICO - RECURSO EOLICO Y CAPACIDAD INSTALADA

China, ademas de ser lider en lo referente a capacidad instalada, dispone de una
abundante variedad de areas con vientos fuertes y constantes, especialmente en
la costa este y norte del pais, dejando un gran margen para el crecimiento

Mercado edlico: Recurso edlico y capacidad instalada

1) Inner Mongolia: 40
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Atendiendo a la capacidad instalada por region, Inner Mongolia es la region que cuenta con mayor capacidad, destacando con gran diferencia por encima del resto, con 40
GW instalados, seguido las regiones de Hebei, Xinjiang, Jiangsu y Shanxi, con capacidades cercanas a los 24 GW
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Informe Pais China - Renovables: MERCADO EOLICO - CAPACIDAD INSTALADA ANUAL Y ACUMULADA
En cuanto a las adiciones anuales, China supero a EE.UU. en 2009 con una adicion
anual de capacidad de 13,9 GW y, desde entonces, ha sido el mayor contribuyente

a la capacidad eélica mundial cada aho

Mercado edlico: Capacidad instalada anual v acumulada (GW. 2006 — 2035)
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Aunque la edlica marina continuara con su crecimiento en los proximos afos por su gran potencial, la supresion de las subvenciones ha tenido importantes repercusiones
en el mercado chino, tanto en la oferta como en la demanda

Fuente: elaboracion propia a partir de informacidn publica (Globaldata)
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Informe Pais China - Renovables: MERCADO SOLAR - RECURSO EOLICO Y CAPACIDAD INSTALADA

China, cuenta con excelentes recursos de energia solar, de los cuales el 70% se
concentra principalmente en las provincias occidentales y septentrionales, este
equivale a un recurso de 4,9 billones de toneladas de carbén

Mercado solar: Recurso solar y capacidad instalada
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Shandong, junto con Hebei, son las provincias que cuentan con mayor capacidad de energia solar fotovoltaica instalada, muy por delante del resto, con 33 y 29 GW
instalados respectivamente

Fuente: elaboracion propia a partir de informacion publica (PWEA)
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Informe Pais China - Renovables: MERCADO SOLAR - CAPACIDAD INSTALADA ANUAL Y ACUMULADA

China ha aumentado su capacidad instalada de energia solar de manera
signhificativa y se ha convertido en el lider mundial en esta fuente de energia,
creciendo desde menos de 1 GW en 2010 a 392 GW en 2022, con un TACC del 66%

Mercado edlico: Capacidad instalada anual y acumulada (GW, 2006 — 2035)

e FEnZ2015, 6 selanzo el
Programa de Proyectos
Solares a Gran Escala,
también conocido como

e China comenzo a desarrollar su industria
solar fotovoltaica

- Entre 2005 y 2010 se establecieron Top Runner Program, e Plan Quinquenal 2021-2025 con el objetivo de afiadir una capacidad
| politicas y programas, como la Ley de para fomentar las | instalada acumulada en los 5 afios de al menos 250 GW
Energias Renovab!es;e!programa e instalaciones de calidad s En 2021, la Administracion Nacional de Energia anuncio que haria
Tarifas de Alimentacion e A partirde 2017, obligatorio el uso de energia solar fotovoltaica en tejados residenciales y
- En 2009, se lanza el programa Golden subastas competitivas comerciales
' y . : tos solares a
Sun, programa especifico para incentivar paraproyec
la solar fotovoltaica gran escala ) oq 98 100 99 99 99 98 98 97 97 97 o6
A partir del 2010, China se convirtio en el * En2018, selanzdel 85 90
mayor productor y consumidor de paneles Programade
solares del mundo Certificados Verdes.
53 53
49
44
35
30
13 18
9
0,010,020,04 0,1 0,6 1 1
CGpGCide 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014|2015 2016 2017 2018 2019 202012021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
acumulada
el (GW) 0 0 0 1 2 3 16 25 43 78 131 175 205 254 306 392 482 576 674 774 873 972 1071 1169 1267 1364 1461 1558 1654

Ademas no esta previsto que este crecimiento cese, el ultimo Plan Quincenal pretende aumentar la capacidad conjunta de edlica y solar hasta 1.200 GW en 2030, y en
2021, la Administracion Nacional de Energia anuncidé que haria obligatorio el uso de energia solar fotovoltaica en tejados residenciales y comerciales
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Informe Pais China - Renovables: HIDROGENO - CAPACIDAD INSTALADA ANUAL Y ACUMULADA

China es el mayor productor mundial de hidrogeno, con 33 millones de toneladas
(1/3 del total), proveniente, en gran medida, de combustibles fosiles, utilizados
como materia prima en refinerias y plantas quimicas
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Mercado hidrégeno: Uso final y fuentes de produccién
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En 2022, la principal fuente de produccién de hidrégeno fue el carbdn, con un 64% de cuota, unos 21 millones de toneladas, aunque en los proximos afios esta previsto
que las capacidades en electrélisis crezcan considerablemente, pasando de una capacidad de 225 MW en 2022 a una de 4.565 MW en 2027

Fuente: elaboracion propia a partir de informacidn publica (Globaldata)
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Informe Pais China - Renovables: CADENA DE VALOR - HUBS DE PRODUCCION

El mercado eodlico chino se caracteriza por ser el mayor centro mundial de
fabricacion de aerogeneradores, con un 60-65% de la produccion de nacelles 'y
componentes clave como multiplicadores, generadores y palas

Cadena de valor: Hubs de produccién

| Zonas de alta concentracion

. La costa china presenta un alto nivel de
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Las provincias orientales, con un acceso
mds fdcil al transporte maritimo y la
proximidad a los principales nicleos
poblacionales chinos, tienen mds
probabilidades de contar con etapas de
fabricacion fotovoltaica mds avanzadas

En cuanto a la produccion fotovoltaica, se concentra en un niumero reducido de provincias (Jiangsu, Xinjiang, Inner Mongolia, Yunnan, Sichuan y Zhejiang), que representan
el 80%-90% del total de la fabricacion china y el 65%-80% del total de la fabricacion mundial

Fuente: elaboracion propia a partir de informacion publica (PWEA)

P = o1
,‘AME::I!; EUSKO JAURLARITZA
i‘um‘ |H H ## GOBIERNO VASCO

BasqueTrade cRUPO
& Investment Spﬂ
Agencia Vasea de Internacionalizarion TALDEA

Nazioartekotzeko Euskal Agentzia




Informe Pais China - Renovables;: CADENA DE VALOR - PRINCIPALES ACTORES

China cuenta con una cadena de suministro consolidada en edlica onshore, no
tanto en offshore, es lider absoluto en energia solar y cuenta con una cadena aun
por asentarse en el sector del hidrégeno
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Fuente: elaboracion propia a partir de informacion publica
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Informe Pais China - Renovables: CADENA DE VALOR - OEMs

La instalacion de turbinas en parques eolicos chinos esta dominada por los
locales Goldwind, Shanghai Electric, Sinovel y Mingyang, que suman mas de la
mitad de las turbinas activas instaladas

Cadena de valor: OEMs (edlica y solar)
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En energia solar hay una gran cantidad de players con capacidades superiores a los 50 GW de capacidad productiva anual, con varias plantas productivas a lo largo del pais,
siendo los principales fabricantes LONGI, Tongwei, JA, Aiko, Trina y Jinko, todos ellos por encima de los 60GW de capacidad

Fuente: elaboracion propia a partir de informacién publica (Globaldata)
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Informe Pais China - Renovables: DINAMICA DE MERCADO - DRIVERS Y RETOS

El mercado chino de energias renovables crecera en los proximos anos como
consecuencia de una serie de drivers (politicas, objetivos, musculo financiero), si
bien tendra que hacer frente a una serie de retos (reformas, pérdidas en la red)

Dinamica de mercado: drivers y retos

Politicas en energias renovables en continua transicion

Politicas favorables al desarrollo de las energias renovables

Necesidad de reformas del mercado eléctrico

Objetivos ambiciosos de adicidon de energia limpia y reduccion de
emisiones

Pérdidas en la red de transmision y distribucion

Orientaciéon al mercado como respuesta al fin de los subsidios

Dificultades para la energia distribuida en solar

Principales drivers
sola4 sajeddulid

Politicas provinciales de fomento de las EE.RR.

Falta de transparencia

Musculo financiero para la inversion

Subvenciones a las energias renovables no pagadas
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Informe Pais China - Renovables: ACCESO AL MERCADO - TENDENCIAS, LOGISTICA Y DISTRIBUCION, BARRERAS DE ENTRADA Y CLAVES DE ACCESO
Las tendencias, las claves en logistica y distribucion y las barreras de entrada son
los principales aspectos a contemplar a la hora de introducirse en el mercado
chino de energias renovables

Acceso al mercado: tendencias, claves en logistica y distribucion y barreras de entrada

Tendencias

4 Bases edlicas mas grandes, solar
flotante y electrolisis PEM en hidrogeno
como principales tendencias
tecnologicas del mercado

* Tecnolodgicas:

o Edlica offshore: Bases edlicas de enormes
magnitudes en terrenos dificiles

o Solar: Energia solar flotante y Bases solares
de enormes magnitudes

o Hidrégeno: Apuesta por la electrdlisis PEM

* No Tecnoldgicas

* Edlica offshore: Aceleracion de la I+D y
reduccion de costes la edlica offshore

* Edlica offshore / Solar: Incremento de la
colaboracion internacional

2

Claves en logistica y distribucion

Sin grandes barreras logisticas o de
transparte por carretera en el pais
entreslos principales enclaves

El gobierno esta ofreciendo incentivos a fabricantes y
proveedores para que trasladen sus operaciones a las
provincias rurales.

Hubs relativamente estancos en cuanto al trasvase de
mercancias y componentes

Requisitos nacionales y normativas municipales pueden
muy diferentes. El gobierno nacional ha tomado medidas
para hacer que las regulaciones sean menos burocrdticas

La mayor parte del transporte de mercancias sigue
realizandose por carretera. En un plan 2018-2020 para
reestructurar el sector del transporte, el Consejo de
Estado pidio reformas de mercado mds profundas de los
precios del transporte de mercancias por ferrocarril, pero
hasta ahora, las reformas del mercado del transporte de
mercancias por ferrocarril han tenido muy poco efecto
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Barreras de entrada

Barreras en torno a tensiones geopoliticas,
homolagacion y certificacion, falta de
proteccion de P, reducciones de capital, o
dificultad de incorporacion de nueva
tecnologia

Tensiones geopoliticas
Homologacion y certificacion

Propiedad intelectual: China se rige por el principio de “el
primero en registrar”, igual que en Europa

Restricciones a las cuentas de capital adicionales
Dificultades en acceso a la financiacion

Incremento de los costes salariales, materiales e inflacion
Preferencia por contenido local

Barreras arancelarias a ciertos productos edlicos y de
hidrogeno

Barreras antidumping: de Europa hacia China y viceversa,
y especificas en solar

Barreras culturales: relacional con el socio chino e idioma




Informe Pais China - Renovables: OPORTUNIDADES - PRINCIPALES CLAVES

Ciertos gaps en la cadena de suministro offshore potencialmente aprovechables,
cadena de valor solar muy saturada y largo camino por recorrer en hidréogeno

Oportunidades: Principales claves

=

Claves de acceso al mercado

Conocimiento del mercado (interlocutores vy
players clave en los mercados y clientes objetivo),
dado que las decisiones para el mercado chino se
toman en el propio pais, también en los OEMs

Conocimiento sobre el marco legal y los tramites
administrativos: Disponer de perfiles,
preferiblemente locales, expertos en materia legal
y administrativa, especialmente compleja para las
empresas extranjeras

Formas de acceso:
* Acceder mediante alianzas estratégicas o
Joint Ventures
* Alternativas: (WFOE - Wholly Foreign
Owned Enterprise -, acuerdo de distribucidn,
contrato de fabricacion o acuerdo de
servicio o de reventa)

Oportunidades en cadena de
valor de energia edlica

Implantacion en provincias clave para el mercado
offshore

Las provincias de Guangdong y Jiangsu contaran con el
60% del futuro desarrollo edlico marino de China, lo que
las convierte en areas prioritarias para iniciar cierto
relacional con los stakeholders locales y mapear
oportunidades concretas para las empresas.

Acceso al mercado sin implantacion
Oportunidades de penetrar el mercado edlico chino
mediante alianzas estratégicas o Joint Ventures.

Implantacion estratégica para exportar a mercados
vecinos

China se convierte en un lugar perfecto para convertirse
en hub desde el que exportar a otros paises con muy
buenas perspectivas en este sector como Japodn, Corea
los paises del Sudeste Asiatico
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Oportunidades en cadena de valor

de energia solar

Tecnologia e innovacion

Todavia existe un gran un gran recorrido para alcanzar
el nivel de madurez del mercado y de tecnologias
actual chino, como puede ser la adopcion del Balance
of System (BoS) para grandes plantas o la fotovoltaica
flotante.

Implantacion estratégica para exportar a mercados
vecinos

Con una cadena de suministro madura, de bajos costes
de mano de obra (aunque ya sin existir una brecha tan
grande respecto a Europa) y una gran capacidad de
produccion para la exportacion, afadido a la
posibilidad de desarrollar proyectos de energia solar
innovadores, la implantacién productiva en el pais
puede significar una importante posicion competitiva
para penetrar los paises vecinos.

Oportunidades en cadena de valor
de hidrégeno

Generacion

Alianza con empresas energéticas y gasistas de paises
como Japodn, Francia, Alemania, EE.UU. y Canada que
decidan implantarse en China.

Infraestructura de distribucion

Se identifican como tecnologias de mayor potencial a
medio y largo plazo los tanques de tipo IV, hidrégeno en
estado metdlico y sdolido, mejora de la eficiencia para
comprimirlo, etc. Las empresas vascas pueden
aprovechar su buena reputacion internacional en materia
de energias renovables.

Aplicaciones de uso final a largo plazo

Nuevas aplicaciones de demanda energética que haran
crecer el mercado del hidréogeno (movilidad), hidrégeno
como vector energético para el almacenamiento o
transporte de EERR, vy la utilizacidon del hidrogeno como
alternativa a las actuales calderas de gas en edificios
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Alameda Urquijo, 36 5° Planta Edificio Plaza Bizkaia
48011 Bilbao info@basquetrade.eus

(+34) 94 403 71 60
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