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2022: un ano de inestabilidad
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A lo largo de 2022 se han generado elementos que han distorsionado la
recuperacion econdmica global, desencadenando crisis a todos los niveles
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Guerra en Ucrania y Covid 19 Crisis Espana -Argelia Politicas Monetarias

tensiones gIobaIeS Confinamientos en China, Corea del Paralizando las relaciones Politicas restrictivas de los Bancos
Sur Yqgque han genef#ado comercialescon Argeliay Centrales mundiales para frenar la
Impactos de la guerra y las tensiones confinamientos globales y paradas tensionando el comercio con Norte alta inflacién, que limitan el
geopoliticas a distintos niveles en la de produccién en paises de Africa, y con alto riesgo para la consumo y desincentivan el

economia global, con efectos cascada en dinamizadores de la economia gestion de la crisis energética comercio internacional
todos los sectores global

Crisis productiva: interrupciones operativas en las cadenas de suministro internacionales y paradas en produccién; Aumento de costes de producci on:
mat erias primas, metales basicos, productos agricolas basicosY

Crisis logistica: interrupcion de cadenas logisticas globales por sanciones; paros de transporte por costes

Crisis financiera: guerra de divisas (délar -rublo -euro), inflacién disparada, politicas monetarias impredecibles; altos volumenes de impagos, dific ultad de
operativa financiera (sanciones a bancos, desconexi 6n SWUFTY)
Crisis energética: pérdida de rentabilidad en la produccion de todos los sectores, escasez de suministro y riesgo de paralizacién de industria, amenaza a
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hogares, descontento social.
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El impacto de estas crisis ha sido global y pronunciado, generando situaciones economicas inestables

Inéditas

Freno a la recuperacion econémica global Inestabilidad de costes y suministro energético

Ralentizacion del crecimiento econdmico global, por
debajo de previsiones, que se mantendra en 2023

Evolucién de las previsiones de crecimiento global a lo
largo de 2022
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Inflacion global disparada que ha llevado a politicas
monetarias restrictivas de los Bancos Centrales,
aumentando tipos de interés

IPC acumulada e interanual a diciembre 2022
80%

El precio del petrdleo alcanza un maximo historico en
2022. Actualmente, si bien se ha reducido, seguira
siendo inestable mientras persista la crisis energética y
las politicas de sanciones a Rusia pero con perspectiva

Crude oil price trend
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=  On February 24, 2022, Russia invaded Ukraine.
= On February 25, 2022, oil prices soared to $105
0 per barrel, first time since 2014.
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Los precios del gas europeo, que ya venian creciendo
antes de la invasion, han alcanzado maximos historicos a
lo largo del afio, como consecuencia de la interrupcion
del suministro ruso. Las previsiones indican que se
mantendran elevados en los proximos meses, en un
contexto de inestabilidad a la espera de acciones de
Rusia, medidas de Europa y evolucién de la climatologia
invernal

Encarecimiento de materias primas

Al ser Rusia y Ucrania las principales productoras de
muchas materias primas, y al darse una crisis logistica
entre otros factores por la alta demanda  postcovid y
la paralizacion de las cadenas logisticas por las
politicas covid cero chinas, han llevado a unos
incrementos exponenciales en el precio de las
materias primas.
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Por lo general, los precios de las materias primas se
han estabilizado, pero la escasez de muchas de ellas y
el retraso generado en los suministros ha provocado
una ralentizacion en la produccion industrial que se
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Las previsiones de crecimiento de la economia global se han ido reduciendo a lo largo del ano,

afectando a todas las regiones

El crecimiento global esperado para 2022 era del 4% a principios de afo, expectativa que se ha reducido al 2,9% a cierre de a
como region mas afectada Europa y Asia Central, con un decrecimiento en sus expectativas de crecimiento de tres puntos porcen
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Crecimiento
ha visto desacelerado del 5,8% en 2021 al 2,9% en 2022, debido a
factores como la guerra de Ucrania, la crisis de suministros vy

econdmico . El crecimiento econdmico mundial se

materias primas, la politica ceroCovid china¥
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Factores globales :

Europa como regibn mas afectada debido a la guerra en
Ucrania, con crisis energética y endurecimiento de los tipos de
interés .

En Estados Unidos, la combinacién de una inflacién elevada,
una fuerte subida de los tipos de interés y la ralentizacion
econébmica en Europa y China. frenan el crecimiento
econémico .

Latinoamérica se ve impactada por los cambios politicos entre
izquierda y derecha en varios paises de la regién, que estan
conllevando giros en politicas publicas, incertidumbre de cara
al inversor y tensiones politico -sociales.

Los altos tipos de interés implican un cierre de afio econémico
dificil en Asia. La incertidumbre politica en el sudeste asiatico,
animara a los fabricantes a mirar hacia la India para reducir su
dependencia de China en 2023.

Los principales actores de Oriente Medio y Africa, se han visto
reposicionados en el panorama econdmico Yy politico global, al
convertirse en proveedores sustitutos de muchas de las
materias primas que se han visto afectadas por la guerra en
Ucrania
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Fuente: Elaboracion propia Basque Trade & Investment en base a informacion de Economistintelligence Unit, Banco Mundial y Atalaya, diciembre 2022




