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KAPITAL AURREKONTUA

PRESUPUESTO DE CAPITAL

Euro / Euros

INBERTSIOAK PARTIDA KONTUA EPIGRAFEA
INVERSIONES PARTIDA CUENTA EPIGRAFE
Il.  INBERTSIO UKIEZIN, MATERIAL, ONDASUN HIGIEZIN ETA BESTE BATZUEN GEHIKUNTZA 26.000
AUMENTO DE INVERSIONES INTANGIBLES, MATERIALES, INMOBILIARIAS Y OTRAS
2. IBILGETU MATERIALA 26.000
INMOVILIZADO MATERIAL
215 Bestelako instalazioak 6.000
Otras instalaciones
217 Informazioa prozesatzeko ekipamenduak 20.000
Equipos para procesos de informacion
VI. ESKUDIRUAREN EDO BALIOKIDEEN GEHIKUNTZA GARBIA 501.186
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
INBERTSIOAK GUZTIRA 527.186
TOTAL INVERSIONES
Euro / Euros
FINANTZAKETA PARTIDA KONTUA EPIGRAFEA
FINANCIACION PARTIDA CUENTA EPIGRAFE
I USTIAPEN-JARDUERETAKO DIRU-FLUXU POSITIBOAK } 527.186
FLUJOS POSITIVOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
FINANTZAKETA GUZTIRA 527.186

TOTAL FINANCIACION|
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USTIAPEN AURREKONTUA

PRESUPUESTO DE EXPLOTACION

Euro / Euros

GASTUAK PARTIDA KONTUA EPIGRAFEA
GASTOS PARTIDA CUENTA EPIGRAFE
. PERTSONAL-GASTUAK 1.150.926
GASTOS DE PERSONAL
1. SOLDATAK, LANSARIAK ETA ANTZEKOAK 943.962
SUELDOS, SALARIOS Y ASIMILADOS
640 Soldatak 943.962
Sueldos y salarios
6401  Zuzendaritza-kideen ordainsariak (156/2016 Dekretua) 90.950
Retribuciones del personal directivo (Decreto 156/2016)
6404  Lan-legepeko langile finkoen ordainsariak 853.012
Retribuciones de personal laboral fijo
2. KARGA SOZIALAK ETA BESTE BATZUK 206.964
CARGAS SOCIALES Y OTROS
642 Enpresaren kargurako Gizarte Segurantza 189.412
Seguridad Social a cargo de la empresa
643 Ekarpen definituko sistemetako epe luzeko lansariak 7.552
Retribuciones a largo plazo mediante sistemas de aportacion definida
649 Bestelako gastu sozialak 10.000
Otros gastos sociales
6490  Langileriaren prestakuntza eta hobekuntza 10.000
Formacion y perfeccionamiento del personal
Il.  FUNTZIONAMENDU-GASTUAK 581.888
GASTOS DE FUNCIONAMIENTO
2. KANPOKO ZERBITZUAK 358.888
SERVICIOS EXTERIORES
621 Errentamenduak eta kanonak 25.000
Arrendamientos y canones
6218  Bestelako ibilgetu materialaren errentamenduak 25.000
Arrendamientos de otro inmovilizado material
622 Konponketak eta kontserbazioa 25.000
Reparaciones y conservacion
6229  Bestelako ibilgetu materiala 25.000
Otro inmovilizado material
623 Profesional independenteen zerbitzuak 150.000
Servicios de profesionales independientes
625 Aseguru-primak 6.000
Primas de seguros
626 Banku-zerbitzuak eta antzekoak 1.000
Servicios bancarios y similares
627 Publizitatea, propaganda eta harreman publikoak 10.000
Publicidad, propaganda y relaciones publicas
6270  Publizitatea eta propaganda 10.000
Publicidad y propaganda
628 Hornigaiak 10.000
Suministros
6289  Bestelako hornidurak 10.000
Otros suministros
629 Bestelako zerbitzuak 131.888
Otros servicios
6290  Lokomozioa eta egonaldi-gastuak 30.000
Locomocidn y gastos de estancia
6291  Bulegoko materiala 10.000
Material de oficina
6292  Komunikazio telefonikoak, informatikoak, telematikoak eta beste batzuk 15.000
Comunicaciones telefonicas, informaticas, telematicas y otras
6299  Bestelako hainbat zerbitzu 76.888

Otros servicios diversos
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Euro / Euros

GASTUAK PARTIDA KONTUA EPIGRAFEA
GASTOS PARTIDA CUENTA EPIGRAFE
3. TRIBUTUAK 223.000
TRIBUTOS
630 Mozkinen gaineko zerga 217.000
Impuesto sobre beneficios
6300  Zerga korrientea 217.000
Impuesto corriente
631 Bestelako tributuak 6.000
Otros tributos
V.  KOBRATZEKO KONTUEN GEHIKETA ETA ORDAINTZEKO KONTUEN GUTXITZE GARBIAK 40.000
AUMENTO CUENTAS A COBRAR Y DISMINUCION CUENTAS A PAGAR NETOS
VI. USTIAPEN-JARDUERETAKO DIRU-FLUXU POSITIBOAK i 527.186
FLUJOS POSITIVOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
GASTUAK GUZTIRA 2.300.000
TOTAL GASTOS|
Euro / Euros
DIRU-SARRERAK PARTIDA KONTUA EPIGRAFEA
INGRESOS PARTIDA CUENTA EPIGRAFE
. NEGOZIO-ZIFRAREN ZENBATEKO GARBIA 2.300.000
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS
2. ZERBITZU-EMATEAK 2.300.000
PRESTACIONES DE SERVICIOS
705 Zerbitzu-emateak eta errentamenduak 2.300.000
Prestaciones de servicios y arrendamientos
7051  Zerbitzu-emateak eta errentamenduak beste batzuei 2.300.000
Prestaciones de servicios y arrendamientos a otros
1 Zerbitzu-emateak eta errentamenduak beste batzuei. 2.300.000
Prestaciones de servicios y arrendamientos a otros.
DIRU-SARRERAK GUZTIRA 2.300.000
TOTAL INGRESOS|
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GESTION DE CAPITAL RIESGO DEL PAIS VASCO, SGECR, S.A.

EUSKAL HERRIKO ARRISKU-KAPITALAREN KUDEAKETA, AKEKS, S.A.

1. ENTITATEAREN JARDUERA OROKORRAK

EUSKAL HERRIKO ARRISKU KAPITALAREN
KUDEAKETA IKEKS, SA 1985eko urrian eratu zen, Euskal
Herrian ARRISKU KAPITALAREN JARDUERA sustatzeko
helburuaz, eta honako hau ulertzen delarik: finantza fluxuen
kaptazioa, ondoren enpresa txiki eta ertainetan inbertitzeko,
berauen kapital sozialean gutxitako partaidetzak eskuratuz.

Kapital soziala horrela banatzen da:

1. ACTIVIDADES GENERALES DE LA ENTIDAD

GESTION DE CAPITAL RIESGO DEL PAIS VASCO
SGEIC, S.A., se constituyé en octubre de 1985 con el
objetivo de promover la ACTIVIDAD DE CAPITAL RIESGO
en el Pais Vasco, entendiendo ésta como la captacion de
flujos financieros para su posterior inversion en proyectos
en pequefas y medianas empresas mediante la toma de
participacion minoritaria en el capital social de las mismas.

El capital social se distribuye de la forma siguiente:

PARTAIDETZA
PARTICIPACION

%

SPRI, S.A.
Kutxabank

Mondragon Inversiones

73

20

GUZTIRA
TOTAL

100

Sozietateak Inbertsio Kolektiboko Kapitaleko Erakundeen
Kudeatzaile izaera dauka, 22/2014 Legearen babespean;
beraz, helburu esklusibotzat dauka besteren kontura arrisku
kapitaleko sozietate eta Fondoen kudeaketa.

Lau jarduera funtsezko garatzen ditu:
1. Fondoen kaptazioa: partaide berriak erakartzean datza
edota Arrisku Kapitaleko Kudeaketako Fondoko partaideen

ekarpen berriak eragiten, arrisku kapitalaren jardueratako
fondo erabilgarriak gehitzeko helburuaz.

2. Aukera bilaketa arrisku kapitalean inbertitzeko, beronen
edozein egoeratan. Jarduera honek hartzen ditu:

* Aukera bilaketa.

* Bideragarritasun azterketen burutzapena.

* Proiektuen onarpena.

* Partaidetza hartzea edo mailegu bihurgarrien
kontzesioa.

La Sociedad tiene caracter de Sociedad Gestora de
Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado, al amparo
de la Ley 22/2014, por lo que tendra por objeto exclusivo la
gestion por cuenta ajena de Sociedades y Fondos de
Capital Riesgo.

Desarrolla cuatro actividades fundamentales:
1. Captacion de fondos: se refiere a la incorporaciéon de
nuevos participes o de nuevas aportaciones de los
participes actuales de los Fondos de Capital Riesgo
gestionados con el objeto de incrementar los fondos
disponibles para la actividad de capital riesgo.

2. La busqueda de oportunidades de inversion en capital
riesgo en cualquiera de sus estados. Esta actividad incluye:

¢ Busqueda de oportunidades.
* Realizacion del estudio de viabilidad.
¢ Aprobacion del proyecto.

e Toma de participacion o concesion del préstamo
convertible.
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* Partaidetza-inorenganatzeen ikerketa eta

burutzapena.

3. Partaidetuen kontrol eta segimendua. Jarduera honek
barne hartzen ditu:

e Partaidetuen hileroko kontrola.
e Auditorien kontrol eta segimendua.

e Sozietate partaidetuen Administrazio Kontseiluetan
parte hartzea.

4. Entitate gestionatuen ondarearen kontrola eta
administrazioa. Jarduera honek barne hartzen ditu:

¢ Kontabilitatea eta administrazioa.

e Auditoriak eta berauen kontrola.

2.2017AN BURUTUTAKO EGITE NAGUSIAK

2018

e Estudio y realizacion de las enajenaciones de las
participaciones.

3. Control y seguimiento de las participadas. Esta actividad
incluye:

e Control mensual de las participadas.
e Control y seguimiento de auditorias.

¢ Participacion en los Consejos de Administracion de
las Sociedades Participadas.

4. Administracién y control patrimonial de las entidades
gestionadas. Esta actividad incluye:

¢ Contabilidad y administracion.

e Auditorias y su control.

2. PRINCIPALES REALIZACIONES DURANTE 2017

HELBURUA OBJETIVO
EKINTZA MAGNITUDEA|  ACCION
ADIERAZLEA RGN INDICADOR

1. ERRENTAGARRI ETA ETORKIZUNEKO
ENPRESAK GARATZEN ETA ZABALTZEN,
FINANTZA-PARTAIDETZAREN BIDEZ

e Partaidetza minoritariak erostea  eta/edo
partaidetza-kredituak ematea Arrisku Kapitalaren
Fondotik.

1. Inbertsio proiektuen kopurua.

2. Inbertsio proiektuen zenbatekoa

eurotan).

(milioi

1. COLABORAR EN LA CREACION Y/O
CONSOLIDACION DE PROYECTOS
EMPRESARIALES DE FUTURO

e Adquisicion de participaciones minoritarias y/o
concesion de créditos participativos desde los
Fondos de Capital Riesgo gestionados.

1. Numero de proyectos materializados.

2. Importe de proyectos materializados (millones
de euros).

3. 2018RAKO HELBURU OROKORRAK ETA

3. OBJETIVOS GENERALES PARA EL ANO 2018 Y

BERAUEN ZENBATEKOA SU CUANTIFICACION
HELBURUA OBJETIVO
EKINTZA MAGNITUDEA|  ACCION
ADIERAZLEA MRERTID INDICADOR

1. ERRENTAGARRI ETA ETORKIZUNEKO
ENPRESAK GARATZEN ETA ZABALTZEN,
FINANTZA-PARTAIDETZAREN BIDEZ

1. COLABORAR EN LA CREACION Y/O
CONSOLIDACION DE PROYECTOS
EMPRESARIALES DE FUTURO
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HELBURUA OBJETIVO
EKINTZA MAGNITUDEA ACCION
ADIERAZLEA AT INDICADOR
e Partaidetza minoritariak erostea  eta/edo e Adquisicion de participaciones minoritarias y/o
partaidetza-kredituak ematea Arrisku Kapitalaren concesion de créditos participativos desde los
Fondotik. Fondos de Capital Riesgo gestionados.
1. Aurreikusten den inbertsio proiektuen 10 1. Numero de proyectos previstos.
kopurua.
2. Aurreikusten den inbertsio proiektuen 4 2. Importe de proyectos previsto materializar
zenbatekoa (milioi eurotan). (millones de euros).
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AURREIKUSITAKO BALANTZEA
BALANCE PREVISIONAL

Euro / Euros

AKTIBOA 2018 2017 ONDARE GARBIA ETA PASIBOA 2018 2017
ACTIVO PATRIMONIO NETO Y PASIVO
A) AKTIBO EZ-KORRIENTEA 32.699 16.699( | A) ONDARE GARBIA 4.713.637 4.156.451
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO
Il Ibilgetu materiala 32.000 16.000| | A-1) Fondo propioak 4.713.637 4.156.451
Inmovilizado material Fondos propios
2. Instalazio teknikoak eta bestelako ibilgetu materiala 32.000 16.000 | Kapitala 690.000 690.000
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material Capital
V. Epe luzeko finantza inbertsioak 699 699 1. Kapital eskrituratua 690.000 690.000
Inversiones financieras a largo plazo Capital escriturado
5. Bestelako aktibo finantzarioak 699 699 IIl. - Erreserbak 1.929.258 1.929.258
Otros activos financieros Reservas
B) AKTIBO KORRIENTEA 5.200.822 4.649.636 1. Lege- eta estatutu-erreserbak 138.233 138.233
ACTIVO CORRIENTE Legal y estatutarias
Il Merkataritza zordunak eta kobratzeko bestelako kontuak 661.325 611.325 2. Bestelako erreserbak 1.791.025 1.791.025
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Otras reservas
3. Hainbat zordun 659.837 609.837 V. Aurreko ekitaldietako emaitzak 1.537.193 952.661
Deudores varios Resultados de ejercicios anteriores
4. Pertsonala 1.488 1.488 1. Gaineratikoa 1.537.193 952.661
Personal Remanente
V. Epe laburreko finantza-inbertsioak 2.022 2.022 VIl Ekitaldiko emaitza 557.186 584.532
Inversiones financieras a corto plazo Resultado del ejercicio
2. Enpresekiko kredituak 1.722 1722| |B) PASIBOEZ-KORRIENTEA [ ee| e
Créditos a empresas PASIVO NO CORRIENTE
5. Bestelako aktibo finantzarioak 300 300{ | C) PASIBO KORRIENTEA 519.884 509.884
Otros activos financieros PASIVO CORRIENTE
VII. Diruzaintza eta bestelako aktibo likido baliokideak 4.537.475 4.036.289 V. Merkataritza hartzekodunak eta ordaintzeko bestelako kontuak 519.884 509.884
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
1. Diruzaintza 4.537.475 4.036.289 2. Homnitzaileak, taldeko enpresak eta elkartuak 576 576
Tesoreria Proveedores, empresas del grupo y asociadas
3. Hainbat hartzekodun 41.005 31.005
Acreedores varios
4. Pertsonala (ordaintzeko dauden ordainsariak) 32.265 32.265
Personal (remuneraciones pendiientes de pago)
5. Zerga korrientearen pasiboak 373.243 373.243
Pasivos por impuesto corriente
6. Administrazio Publikoekin bestelako zorrak 72.79% 72.79%
Otras deudas con las Administraciones Publicas
AKTIBOA GUZTIRA (A+B) 5.233.521 4.666.335 ONDARE GARBIA ETA PASIBOA GUZTIRA (A+B+C) 5.233.521 4.666.335
TOTAL ACTIVO (A+B) TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)
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AURREIKUSITAKO EFEKTIBO FLUXUEN EGOERA-ORRIA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO PREVISIONAL

Euro / Euros

DIRU-FLUXUEN EGOERA-ORRIA 2018 2017
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
A) USTIAPEN-JARDUERETAKO DIRU-FLUXUAK i
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1.  Ekitaldiko zerga aurreko emaitza 774.186 811.892
Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Emaitzaren doikuntzak 10.000 10.000
Ajustes del resultado
a) Ibilgetuaren amortizazioa (+) 10.000 10.000
Amortizacion del inmovilizado (+)
3.  Kapital korrientearen aldaketak (40.000 @ -
Cambios en el capital corriente
b)  Zordunak eta kobratzeko bestelako kontuak (+/-) (50.000) (10.000)
Deudores y otras cuentas a cobrar(+/-)
d)  Hartzekodunak eta ordaintzeko bestelako kontuak (+/-) 10.000 10.000
Acreedores y ofras cuentas a pagar (+/-)
4.  Ustiapen-jardueretako bestelako diru-fluxuak (+/-) (217.000) (227.360)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-)
d)  Mozkinen gaineko zergen kobrantzak (ordainketak) (+/-) (217.000) (227.360)
Cobros (pagos) por impuestos sobre beneficios (+/-)
5.  Ustiapen-jardueretako diru-fluxuak (+/-1+/-2+/-3+/-4) 527.186 594.532
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4)
B) INBERTSIO-JARDUERETAKO DIRU-FLUXUAK (+/-) 3
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-)
6. Inbertsioen ordainketak (-) (26.000) (26.000)
Pagos por inversion (-)
c) Ibilgetu materiala (26.000) (26.000)
Inmovilizado material
8. Inbertsio-jardueretako diru-fluxuak (7-6) (26.000) (26.000)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6)
C) FINANTZAKETA-JARDUERETAKO DIRU-FLUXUAK i
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
12. Finantzaketa-jardueretako diru-fluxuak (+-9+-10-11) [ e e
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11)
D) KANBIO-TASEN ALDAKETEN ERAGINA | e e
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) ESKUDIRUAREN EDO BALIOKIDEEN GEHIKUNTZA/GUTXITZE GARBIA (+/-5+/-8+/-12+/-D) 501.186 568.532
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D)




Aurrekontuak EUSKADI
Presupuestos EUSKADI

Gestion Capital Riesgo del Pais Vasco, S.A. AURREIKUSITAKO GALDU-IRABAZIEN KONTUA
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PREVISIONAL

Euro / Euros

GALDU-IRABAZIEN KONTUA 2018 2017
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A) ERAGIKETA JARRAITUAK
OPERACIONES CONTINUADAS

1. Negozio-zifraren zenbateko garbia 2.300.000 2.300.000
Importe neto de la cifra de negocios
b)  Zerbitzu-emateak 2.300.000 2.300.000
Prestaciones de servicios
7.  Pertsonal-gastuak (1.150.926) (1.115.108)
Gastos de personal
a)  Soldatak, lansariak eta antzekoak (943.962) (925.571)
Sueldos, salarios y asimilados
b)  Karga sozialak (206.964) (189.537)
Cargas sociales
8.  Ustiapeneko bestelako gastuak (364.888) (363.000)
Otros gastos de explotacion
a) Kanpoko zerbitzuak (358.888) (857.000)
Servicios exteriores
b)  Tributuak (6.000) (6.000)
Tributos
9. Ibilgetuaren amortizazioa (10.000) (10.000)
Amortizacion del inmovilizado
A.1) USTIAPENEKO EMAITZA (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13+14+15) 774.186 811.892

RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12+13+14+15)

A.2) EMAITZA FINANTZARIOA (16+17+18+19+20+21) | —
RESULTADO FINANCIERO (16+17+18+19+20+21)

A.3) ZERGA AURREKO EMAITZA (A.1+A.2) 774.186 811.892
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2)
22. Mozkinen gaineko zergak (217.000) (227.360)
Impuestos sobre beneficios
A.4) EKITALDIKO EMAITZA (A.3+22) 557.186 584.532

RESULTADO DEL EJERCICIO (A.3+22)
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Gestion Capital Riesgo del Pais Vasco, S.A. ONDARE GARBIAREN ALDAKETAREN EGOERA-ORRIA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Milaka Euro / Miles de Euros

KAPITALA
CAPITAL
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A. 2016 URTE-AMAIERAKO SALDOA 690 | e 1929 | ]| e 953 | | ]| e 3.572
SALDO, FINAL ANO 2016
B. 2017 URTE-HASIERAKO SALDO DOITUA 690 | e 1929 - 953 | | ] | e e 3.572
SALDO AJUSTADO, INICIO ANO 2017
| Sarreraeta gastu kontabilizatuak guztra. | e[ e[ e ] | e | e 885 e ] e e 585
Total ingresos y gastos reconocidos.
C. 2017 URTE-AMAIERAKO SALDOA 690 | e 1929 e 9BI[ e 585| | ]| ]| e 4.156
SALDO, FINAL ANO 2017
D. 2018 URTE-HASIERAKO SALDO DOITUA 690 | e 1929 - 1537 ]| ] | ]| ] e 4.156
SALDO AJUSTADO, INICIO ANO 2018
| Sarreraeta gastu kontabilizatuak guzira. | | e[ ] | e ] e 557 | | ]| e 557
Total ingresos y gastos reconocidos.
E. 2018 URTE-AMAIERAKO SALDOA 690 | e 1929 - 1587 557 | ]| ]| e 4714
SALDO, FINAL ANO 2018
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Gestion Capital Riesgo del Pais Vasco, S.A. AURREKONTU ADMINISTRATIBOA
PRESUPUESTO ADMINISTRATIVO

Pertsonal-gastuak 5
Gastos de Personal 50,6%
Ondare-sarrerak
0,
ol Ingresos Patrimoniales
Funtzmnameqdu—ga_stuak 25.6%
Gastos Funcionamiento
Diruzaintzako Geraklpa 23.8%
Remanente Tesoreria
ZUZKIDURAK BALIABIDEAK
DOTACIONES RECURSOS
Euro / Euros
ZUZKIDURAK 2018 BALIABIDEAK 2018
DOTACIONES RECURSOS
Pertsonal-gastuak 1.150.926 Ondare-sarrerak 2.300.000
Gastos de Personal Ingresos Patrimoniales
Funtzionamendu-gastuak 581.888
Gastos Funcionamiento
Inbertsio Errealak 26.000
Inversiones Reales
Diruzaintzako Gerakina 541.186
Remanente Tesoreria
Guztira 2.300.000 Guztira 2.300.000
Total Total
ARABA % GIPUZKOA % BIZKAIA % Lurraldekatu gabe % GUZTIRA
Sin Territorializar TOTAL

0 0 0 0 1.758.814 100 0 0 1.758.814




